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1.1 ΕΝΝΟΙΑ ΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗΣ  
 
 
  Ξεκινώντας την ενότητα αυτή κρίνεται σκόπιμο να καθορίσουμε πρώτα το 

περιεχόμενο της Λογιστικής Επιστήμης. Λογιστική είναι ο κλάδος της 

εφαρμοσμένης Οικονομικής Επιστήμης που ασχολείται με τη καταγραφή και τον 

έλεγχο της κερδοφορίας οικονομικών δραστηριοτήτων. Συγκεκριμένα, η Λογιστική 

συλλέγει πληροφορίες και στοιχεία που αφορούν μία οικονομική μονάδα, τα 

αξιολογεί, τα κατατάσσει, τα καταγράφει, τα παρακολουθεί, τα συγκεντρώνει και 

σε τακτά χρονικά διαστήματα συντάσσει καταστάσεις και πίνακες που 

χρησιμεύουν τόσο στα διοικητικά μέλη της οικονομικής μονάδας, όσο και σε 

τρίτους που συναλλάσσονται μαζί τους. 

 
 

1.2 ΙΣΤΟΡΙΚΗ ΑΝΑΔΡΟΜΗ ΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗΣ 
 
   

Η Λογιστική εμφανίζεται σχεδόν από τα πρώτα χρόνια ύπαρξης ζωής του 

ανθρώπου και συνυπάρχει με αυτόν με τη πάροδο του χρόνου. Παλαιότερη μορφή 

Λογιστικής εμφανίστηκε τόσο στην αρχαία Ελλάδα, όσο και στην αρχαία Αίγυπτο 

και Βαβυλώνα, όπου υπήρχαν λογιστές που εκτός των άλλων φρόντιζαν και τη 

περιουσία του βασιλιά. Η Λογιστική αναγνωρίστηκε ως επιστημονική τεχνική το 

1949 στη Βενετία από έναν μοναχό, τον Ιταλό Luca Paciolo και το 19ο αιώνα πήρε 

τη μορφή που έχει έως και σήμερα. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1.3 ΟΙ ΣΚΟΠΟΙ ΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗΣ 
 
  Το περιεχόμενο των πληροφοριών που παρέχεται από τη Λογιστική 

καθορίζεται κυρίως από τους σκοπούς, τους οποίους επιδιώκει. Οι βασικότεροι 

είναι : 
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• Η απεικόνιση της οικονομικής κατάστασης (περιουσίας) της επιχείρησης σε 

κάθε χρονική στιγμή. 

 

• Η παρακολούθηση των μεταβολών των περιουσιακών στοιχείων. 

• Ο προσδιορισμός των οικονομικών αποτελεσμάτων (κέρδος ή ζημιά) 

χρήσεων που προκύπτουν μέσα σε μία επιχείρηση. 

 

• Η εξασφάλιση ελέγχου (συνεχούς – περιοδικούς) στα περιουσιακά στοιχεία 

μίας επιχείρησης. Οι έλεγχοι αυτοί μπορεί να είναι ουσιαστικοί, τυπικοί, 

προληπτικοί, τακτικοί, έκτακτοι και άλλα. 

 
 

1.4 ΟΙ ΔΙΑΚΡΙΣΕΙΣ ΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗΣ 
 
  Η Λογιστική διακρίνεται σε : 

• Δημόσια και Ιδιωτική, ανάλογα με το χαρακτήρα της οικονομικής μονάδας. 

Κάποιοι Δημόσιοι Οργανισμοί είναι ο Οργανισμός Τηλεπικοινωνιών Ελλάδος 

(ΟΤΕ), η Εταιρία Ύδρευσης και Αποχέτευσης της Πρωτεύουσας της Ελλάδος 

(ΕΥΔΑΠ), η Δημόσια Επιχείρηση Ηλεκτρισμού (ΔΕΗ), το Ίδρυμα Κοινωνικών 

Ασφαλίσεων (ΙΚΑ) και άλλα. Ιδιωτικοί Οργανισμοί θεωρούνται οι 

επιχειρήσεις, στις οποίες οι ιδιοκτήτες είναι ιδιώτες, φυσικά πρόσωπα ή 

νομικά πρόσωπα ιδιωτικού δικαίου. 

 

• Λογιστική Ατομικών Επιχειρήσεων και Λογιστική Εταιριών, ανάλογα με τη 

νομική μορφή της επιχείρησης, όπως Ομόρρυθμες Εταιρίες (Ο.Ε), 

Ετερόρρυθμες Εταιρίες (Ε.Ε), Ανώνυμες Εταιρίες (Α.Ε), Εταιρίες 

Περιορισμένης Ευθύνης (Ε.Π.Ε), αφανής ή συμμετοχικές εταιρίες. 

 

 

 

 

 

• Γενική και Ειδική, ανάλογα με το περιεχόμενό της. Η Γενική Λογιστική 

αποτελεί το σύνολο βασικών κανόνων που είναι απαραίτητοι για τη 
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παρακολούθηση μίας οικονομικής μονάδας. Αντίθετα, η Ειδική Λογιστική 

μελετά τις ιδιαιτερότητες των κλάδων των οικονομικών μονάδων και 

διακρίνεται σε ναυτιλιακή, τραπεζική, ξενοδοχειακή και άλλα. 

 

• Φοροτεχνική Λογιστική και Λογιστική Εταιριών, ανάλογα με την ειδικότητα. 

 

 

• Μικροοικονομική Λογιστική ή Μακροοικονομική Λογιστική, με βάση την 

Οικονομική Επιστήμη. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.5 ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗΣ 

 

  Οικονομικές καταστάσεις είναι οι πίνακες, οι οποίοι απεικονίζουν τα 

περιουσιακά στοιχεία της επιχείρησης μέσα σε μία χρήση και φανερώνουν τη 
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βιωσιμότητα, τη παραγωγικότητα και την αποδοτικότητα κάθε οικονομικής 

μονάδας. Οι πιο σημαντικές από τις καταστάσεις αυτές είναι οι εξείς : 

 

• Ισολογισμός, ο οποίος απεικονίζει σε μία συγκεκριμένη χρονική στιγμή την 

οικονομική κατάσταση της επιχείρησης, ανάλογα με τις απαιτήσεις της 

(ενεργητικό) και τις υποχρεώσεις της (παθητικό). Ο Ισολογισμός θα μας 

απασχολήσει αναλυτικότερα στο επόμενο κεφάλαιο. 

 

• Κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης, η οποία απεικονίζει τα συνολικά έσοδα 

και έξοδα που πραγματοποίησε η επιχείρηση σε ολόκληρη τη χρήση της. 

 

 

• Κατάσταση Διανομής Κερδών, η οποία απεικονίζει το τρόπο που 

διανέμονται τα κέρδη μεταξύ της επιχείρησης και των μετόχων της. 

 

 

 

• Κατάσταση Ταμειακών Ροών, η οποία παρουσιάζει πληροφορίες για τις 

λειτουργικές επενδυτικές και χρηματοοικονομικές εισροές και εκροές της 

επιχείρησης στη διάρκεια μίας χρήσης. 

 

 

Υπάρχουν επίσης και άλλες καταστάσεις, όπως οι τριμηνιαίες λογιστικές 

καταστάσεις (τριμήνου, εξαμήνου, εννιαμήνου), τα μηνιαία ισοζύγια και άλλα. 

Τέλος, οι εκθέσεις των ελεγκτών, οι ετήσιες εκθέσεις προς τους μετόχους, οι 

εταιρικές ανακοινώσεις και λοιπά αποτελούν σημαντικές πληροφορίες για την 

οικονομική δραστηριότητα της επιχείρησης. 

 

 

1.6 ΛΟΓΙΣΤΙΚΑ ΒΙΒΛΙΑ ΚΑΙ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 

 

   Τα Λογιστικά Βιβλία που τηρεί μία επιχείρηση στη διάρκεια μίας χρήσης 

είναι τα εξής :  
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• Βιβλία Απογραφών και Ισολογισμών, στο οποίο αναφέρεται η περιουσιακή 

κατάσταση της επιχείρησης σε μία δεδομένη χρονική στιγμή. 

 

• Ημερολόγιο, είναι το λογιστικό βιβλίο στο οποίο καταχωρούνται με 

χρονολογική σειρά και συγκεκριμένο τρόπο όλα τα λογιστικά γεγονότα. 

 

• Καθολικό. Το βιβλίο αυτό χωρίζεται σε Γενικό Καθολικό και Αναλυτικό 

Καθολικό. Στο Γενικό Καθολικό καταχωρούνται οι πρωτοβάθμιοι 

λογαριασμοί, ενώ στα Αναλυτικά Καθολικά καταχωρούνται δευτεροβάθμιοι, 

τριτοβάθμιοι και άλλοι λογαριασμοί. 

 

• Βιβλίο Αποθήκης, το οποίο παρακολουθεί την είσοδο και την έξοδο όλων 

των εμπορεύσιμων στοιχείων μίας επιχείρησης. 

 

 

• Βιβλίο Μητρώου και Παγίων Στοιχείων, το οποίο παρακολουθεί κάθε πάγιο 

περιουσιακό στοιχείο από τη στιγμή που εντάσσεται στην επιχείρηση έως τη 

πιθανή καταστροφή ή μεταβίβασή του. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   Τα Λογιστικά Στοιχεία που εκδίδονται σε μία επιχείρηση είναι τα εξής : 

 

• Δελτία Αποστολής (Δ.Α) 
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• Δελτίο Εσωτερικής Διακίνησης 

• Τιμολόγιο – Δελτίο Αποστολής (ΤΙΜ – Δ.Α) 

• Πιστωτικά Τιμολόγια (Π. ΤΙΜ) 

• Τιμολόγιο Πώλησης ή Παροχής Υπηρεσιών (Τ.Π ή ΤΠΥ) 

• Εκκαθαρίσεις 

• Αποδείξεις Λιανικής Πώλησης Αγαθών (ΑΛΠ) 

• Αποδείξεις Παροχής Υπηρεσιών (ΑΠΥ) 

• Αποδείξεις Αυτοπαράδοσης 

• Αποδείξεις Δαπανών 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.7 ΜΕΘΟΔΟΙ ΚΑΙ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ 

 

  Λογιστική Μέθοδος ορίζεται ως ο τρόπος με τον οποίο αποτυπώνονται στα 

λογιστικά βιβλία μίας επιχείρησης οι οικονομικές μεταβολές των περιουσιακών 
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στοιχείων της. Στη Λογιστική εφαρμόζονται δύο μέθοδοι, ανάλογα με το είδος της 

επιχείρησης, το μέγεθος της, τη νομική της μορφή, το ετήσιο ύψος των 

ακαθάριστων εσόδων της και άλλα, οι οποίες είναι η απλογραφική και η 

διπλογραφική. 

 Η απλογραφική μέθοδος ή απλογραφία καταχωρεί εγγραφές λογιστικών 

γεγονότων που προκαλούν μεταβολές σε λογαριασμούς που μόνο αυτοί 

ενδιαφέρουν την οικονομική μονάδα. Ένα παράδειγμα αυτής της μεθόδου είναι : 

Για αγορά εμπορευμάτων 20.000€ θα καταχωρηθεί μόνο ο λογαριασμός αγοράς 

εμπορευμάτων χωρίς να μας απασχολεί αν τα εμπορεύματα θα αγοραστούν με  

 

 

 

μετρητά, με πίστωση ή με συναλλαγματική. Απλογραφική μέθοδο εφαρμόζουν οι 

επιχειρήσεις που τηρούν Βιβλίο Αγορών ή Βιβλίο Εσόδων – Εξόδων. Βιβλίο Αγορών  

 

τηρούν οι επιτηδευματίες, οι οποίοι ανήκουν στη πρώτη κατηγορία ανεξαρτήτως 

τζίρου :  

 

• Πράκτορας εφημερίδων και περιοδικών, όπως και ο πρατηριούχος 

χονδρικής πώλησης καπνοβιομηχανικών προϊόντων. 

• Ο πρατηριούχος υγρών καυσίμων για την εμπορία βενζίνης και πετρελαίου. 

• Ο λιανοπωλητής ψιλικών ειδών 

• Ο εκμεταλλευτής περιπτέρου 

• Ο εκμεταλλευτής πλοίου δεύτερης κατηγορίας του άρθρου 3 του νόμου 

27/1975. 
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Βιβλίο Εσόδων – Εξόδων υποχρεούνται να τηρούν οι επιτηδευματίες που 

εντάσσονται στη δεύτερη κατηγορία, όπου το ύψος των ακαθάριστων εσόδων 

τους είναι μέχρι και 1.500.000€ και είναι οι εξείς :  

 

• Ο ελεύθερος επαγγελματίας 

• Ο μεσίτης 

• Ο εκμεταλλευτής φροντιστηρίου 

• Ο εκμεταλλευτής γεωργικών μηχανημάτων 

• Ο πράκτορας εφημερίδων και περιοδικών 

• Ο πρατηριούχος υγραερίων αυτοκινήτων 

• Ο πρατηριούχος χονδρικής πώλησης καπνοβιομηχανικών προϊόντων 

• Ο εκμεταλλευτής κινητής καντίνας 

• Ο παραγωγός ασφαλειών 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Η άλλη μέθοδος είναι η διπλογραφική ή διπλογραφία που καταχωρεί εγγραφές 

λογιστικών γεγονότων μίας επιχείρησης κάνοντας χρήση δύο τουλάχιστον 

λογαριασμών, δηλαδή ενός λογαριασμού στη χρέωση και ενός στη πίστωση. Ένα 
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παράδειγμα αυτής της μεθόδου : Για αγορά εμπορευμάτων 20.000€ με μετρητά θα 

καταχωρηθούν οι λογαριασμοί «αγοράς εμπορευμάτων» και «χρηματικών 

διαθέσιμων», αφού αναφέρεται και ο τρόπος πληρωμής. Διπλογραφική μέθοδο 

εφαρμόζουν οι επιχειρήσεις που τηρούν βιβλία τρίτης κατηγορίας, των οποίων το  

 

όριο των ακαθάριστων εσόδων τους είναι άνω των 1.500.000€. Τα βιβλία αυτά, τα 

τηρούν : «οι ημεδαπές και αλλοδαπές ανώνυμες και περιορισμένης ευθύνης εταιρίες 

καθώς και οι ιδιωτικές κεφαλαιουχικές εταιρίες. Επίσης, τα βιβλία τρίτης 

κατηγορίας εντάσσονται και οι ομόρρυθμες και ετερόρρυθμες εταιρίες, οι κοινωνίες 

αστικού δικαίου και οι αστικές εταιρίες που ασχολούνται με την ανέγερση και 

πώληση οικοδομών. Τέλος και οι κοινοπραξίες, στις οποίες εισφέρεται η κατασκευή 

τμήματος ή ολόκληρου δημοσίου ή ιδιωτικού τεχνικού έργου». (Πηγή : 

www.forologikanea.gr/ Άρθρο 4,Παράγραφος 2 «Τήρηση Απλογραφικών ή 

Διπλογραφικών Βιβλίων» ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.8 ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗΣ 
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  Οι χρηματοοικονομικές καταστάσεις περιλαμβάνουν λογαριασμούς. 

Λογαριασμός είναι το μέσο με το οποίο απεικονίζονται κινήσεις και μεταβολές των 

στοιχείων του ενεργητικού και του παθητικού σε μία οικονομική μονάδα 

συστηματικά και με χρονολογική σειρά. 

  Αρχικά, ένας λογαριασμός δημιουργείται (ανοίγει) όταν δημιουργείται το 

στοιχείο που παρακολουθεί και παύει να ισχύει (κλείνει) όταν δεν υπάρχει πλέον το 

στοιχείο που παρακολουθεί. Ο λογαριασμός έχει δύο πλευρές, αυτή της χρέωσης και 

αυτή της πίστωσης. Στο παρακάτω πίνακα φαίνεται η λειτουργία των 

λογαριασμών :  

 

 

Τίτλος Λογαριασμού 

Χρέωση Πίστωση 

Αύξηση (+) για τους λογαριασμούς : 

                    Ενεργητικού 

                    Εξόδων 

                    Ζημιών  

Μείωση (-) για τους λογαριασμούς : 

                    Ενεργητικού 

                    Εξόδων 

                    Ζημιών  

Μείωση (-) για τους λογαριασμούς : 

    Υποχρεώσεων Ιδίων Κεφαλαίων 

                    Εσόδων 

                    Κερδών  

Αύξηση (+) για τους λογαριασμούς : 

    Υποχρεώσεων Ιδίων Κεφαλαίων 

                    Εσόδων 

                    Κερδών  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  Κάτι άλλο που πρέπει να προσθέσουμε για τους λογαριασμούς είναι το υπόλοιπο 

που προκύπτει από τη διαφορά του συνόλου της χρέωσης με της πίστωσης. 
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• Εάν το σύνολο της χρέωσης είναι μεγαλύτερο από το σύνολο της πίστωσης, 

τότε το υπόλοιπο είναι χρεωστικό. 

 

 

 

• Εάν το σύνολο της πίστωσης είναι μεγαλύτερο από το σύνολο της χρέωσης, 

τότε το υπόλοιπο είναι πιστωτικό. 

• Εάν το σύνολο της χρέωσης είναι ίδιο με το σύνολο της πίστωσης, τότε το 

υπόλοιπο είναι μηδέν και ο λογαριασμός είναι εξισωμένος. 

 

  Ένας λογαριασμός θα πρέπει να περιέχει τα παρακάτω :  

 

• Το τίτλο 

• Τις ημερομηνίες καταχώρησης λογιστικών γεγονότων 

• Τις αιτιολογίες για τη καταχώρηση λογιστικών γεγονότων 

• Τα ποσά (χρέωση – πίστωση) 

 

  Οι λογαριασμοί, με βάση την ανάλυσή τους, διακρίνονται σε : Γενικούς - 

Πρωτοβάθμιους, Ειδικούς - Αναλυτικούς, Απλούς και Περιληπτικούς. 

 

• Γενικοί – Πρωτοβάθμιοι Λογαριασμοί : οι λογαριασμοί αυτοί είναι πρώτοι 

στη βαθμίδα ανάλυσης των λογαριασμών. Αναλύονται σε δευτεροβάθμιους 

και τριτοβάθμιους. Τηρούνται στο βιβλίο του γενικού καθολικού της 

επιχείρησης. 

 

• Ειδικοί – Αναλυτικοί Λογαριασμοί : είναι οι λογαριασμοί στους οποίους 

αναλύονται οι γενικοί πρωτοβάθμιοι. Τηρούνται στα βιβλία των αναλυτικών 

καθολικών της επιχείρησης. 

 

• Απλοί Λογαριασμοί : είναι οι λογαριασμοί που δεν αναλύονται περισσότερο.  

 

• Περιληπτικοί Λογαριασμοί : είναι οι λογαριασμοί που αναλύονται σε άλλους 

λογαριασμούς χαμηλότερων βαθμίδων. 
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1.9 ΗΜΕΡΟΛΟΓΙΑΚΗ ΕΓΓΡΑΦΗ 

 

Ημερολογιακή Εγγραφή ονομάζεται η καταχώρηση του λογιστικού γεγονότος 

στο ημερολόγιο. Μπορεί να είναι είτε απλή είτε σύνθετη. Απλή είναι μία 

ημερολογιακή εγγραφή που περιλαμβάνει μόνο δύο λογαριασμούς, ένα στη χρέωση 

και ένα στη πίστωση. Ενώ σύνθετη είναι μία ημερολογιακή εγγραφή που 

περιλαμβάνει περισσότερους από δύο λογαριασμούς. Μία εγγραφή περιλαμβάνει 

σε ξεχωριστές στήλες, τα εξής στοιχεία :  

 

• Την ημερομηνία που καταχωρήθηκε το λογιστικό γεγονός. 

 

• Το κωδικό των χρεούμενων και πιστούμενων λογαριασμών σύμφωνα με το 

Ενιαίο Γενικό Λογιστικό Σχέδιο (ΕΓΛΣ). 

 

• Τον αύξοντα αριθμό της ημερολογιακής εγγραφής (Α/Α). 

 

• Την ονομασία των λογαριασμών όπου αριστερά της στήλης γράφουμε τους 

λογαριασμούς που χρεώνονται και δεξιά τους λογαριασμούς που 

πιστώνονται. 

 

• Την αιτιολογία, η οποία εξηγεί περιληπτικά το λογιστικό γεγονός, καθώς και 

το είδος και τον αριθμό του παραστατικού. 

 

 

 

1.10 ΛΟΓΙΣΤΙΚΟ ΣΧΕΔΙΟ 

 

Για τη καλύτερη παρακολούθηση και καταχώρηση των λογαριασμών κρίθηκε 

σκόπιμο να δημιουργηθεί ένα ενιαίο σχέδιο, το οποίο περιλαμβάνει όλους τους 

λογαριασμούς που χρησιμοποιούν οι επιχειρήσεις για να δοθεί στο καθένα ένας 

κωδικός για να μπορούν όλες οι επιχειρήσεις να έχουν ομοιόμορφες καταστάσεις. 
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Αυτό έγινε με τη δημιουργία του Ενιαίου Λογιστικού Σχεδίου, το οποίο 

περιλαμβάνει τη γενική λογιστική, την αναλυτική λογιστική και τους λογαριασμούς 

τάξεως, τα οποία διακρίνει σε δέκα ομάδες :  

 

 

ΟΜΑΔΑ 1  ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 

ΟΜΑΔΑ 2 ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 

ΟΜΑΔΑ 3 ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΙ 

ΔΙΑΘΕΣΙΜΑ 

ΟΜΑΔΑ 4 ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ – ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ – 

ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

ΟΜΑΔΑ 5 ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

ΟΜΑΔΑ 6 ΟΡΓΑΝΙΚΑ ΕΞΟΔΑ ΚΑΤ ΈΙΔΟΣ  

ΟΜΑΔΑ 7 ΟΡΓΑΝΙΚΑ ΕΣΟΔΑ ΚΑΤ ΈΙΔΟΣ 

ΟΜΑΔΑ 8 ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 

ΟΜΑΔΑ 9 ΑΝΑΛΥΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ 

ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ 

ΟΜΑΔΑ 0 ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ 

 

Τις παραπάνω ομάδες θα τις δούμε αναλυτικά στο επόμενο κεφάλαιο. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 2 
ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 
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2.1 ΟΡΙΣΜΟΣ 
 
 

Με τον όρο ισολογισμό ονομάζουμε τον λογιστικό πίνακα ή την λογιστική 
κατάσταση σύμφωνα με την οποια εμφανίζονται συνοπτικά κατά είδος και αξία τα 

περιουσιακά στοιχεία, οι υποχρεώσεις και οι απαιτήσεις ενός οργανισμού ή μιας 
εταιρείας τα οποία είναι αποτιμημένα με το ίδιο νόμισμα.Τελός απεικονιζει την 
οικονομική κατάσταση της εκάστοτε εταιρείας ή οργανισμού 
συνοπτικά.Αποτελείται από δύο στήλες ή αλλιώς κολώνες, όπου η πρώτη 

ονομάζεται Ενεργητικό και η δεύτερη ονομάζεται Παθητικό. 
 
 

2.2 ΧΡΟΝΟΣ ΣΥΝΤΑΞΗΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 
 
 

Αναφέρεται σε συγκεκριμένο χρονικό διάστημα και συντάσσεται στο τέλος 
κάθε διαχειριστικής χρήσης και αφού πρώτα έχει γίνει η απογραφή της οποίας 
αποτελειe και περιeληψη. Άν προe κειται για επιχειρηe σεις που τυρουe ν Γ κ́ατηγοριeας 
βιβλία συντάσσεται μέσα σε τρείς μήνες , αντίθετα αν πρόκειται για Α.Ε ή 

συνεταιρισμούς σε τέσσερις μήνες από την λήξη της διαχειριστικής χρήσης και 
ονομάζεται τελικός καθως και αρχικός  της χρήσης που ανοίγει .  
 
 

 

2.3 ΔΙΑΚΡΙΣΗ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΩΝ 
 
 

Ανάλογα με τι σκοπό εξυπηρετούν καθώς και με τον χρόνο σύνταξης οι ισολογισμοί 

διακρίνονται στις παρακάτω κατηγορίες : 

 
 

1. Ισολογισµός τέλους χρήσης , συντάσεται κάθε 12 µήνες . 

 

 
2. Ισολογισµός ίδυσης , συντάσσεται µε την έναρξη της λειτουργίας της επιχείρησης ή του 

οργανισµού . 

 
 

3. Ισολογισµόσ συγχώνευσης ή µετατροπής. 

 
 

4. Ισολογισµός λύσης ή εκκαθάρισης , συντάσσεται µε την λύση ή την εκκάθαριση της 

επιχείρησης ή του οργανισµού . 

 
5. Περιοδικός ισολογισµός ο οποίος συντάσεται σε µικρότερα χρονικά διαστήµατα π.χ 

µήνα , τρίµηνα , για εµπορικούς ή διαχειριστικούς σκοπούς ,  ή οταν αυτό επιβάλλεται 

από την νοµοθεσία . 
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2.4 ΧΑΡΑΚΤΗΡΙΣΤΙΚΑ ΤΟΥ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 
 
 
Οι προϋποθέσεις που πρέπει να πληρούνται για συνταχθεί ένας ισολογισμός είναι οι 
παρακάτω: 
 

1. Ειλικρίνεια. 

 
2. Σαφήνεια. 

 
3. Συνέπεια. 

 
4. Συγκρισιµότητα. 

 
 

Για να τηρούνται οι παραπάνω προϋποθέσεις θα πρέπει ο ισολογισμός να 
καταρτίζεται ως εξής: 
 

1. Να καταρτίζεται βάση των γενικά παραδεκτών λογιστικών αρχών. 

 
2. Να ακολουθεί την διενέργεια της φυσικής απογραφής. 

 
3. Να έχει την κατάλληλη επικεφαλίδα. 

 
4. Να περιέχει λογαριασµούς µε σαφείς τίτλους. 

 
5. Οι λογαριασµοί να είναι ταξινοµηµένοι σε οµάδες. 

 
6. Να παρουσιάζει πάνω από µία λογιστικές χρήσεις για σύγκριση. 

 
7. Να δίνονται όπου χρειάζεται οι αναγκαίες οικονοµικές πληροφορίες για την ικανοποίηση 

της βασικής λογιστικής αρχής της πλήρους γνωστοποίησης. 

 
8. Να φαίνεται η επωνυµία της επιχείρησης στην οποία αναφέρεται ο Ισολογισµός . 

 
9. Να φαίνεται η νοµική µορφή της . 

 
10. Να φαίνεται το αντικείµενο της δραστηριότητας της. 

 
11. Να φαίνεται ο τίτλος ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ . 

 
12. Να φαίνεται το είδος του Ισολογισµού . 

 
13. Να φαίνεται η ηµεροµηνία κατάρτισης του Ισολογισµού. 

 
14. Να φαίνεται η λογιστική χρήση που καλύπτεται. 

 
15. Να φαίνεται η νοµισµατική µονάδα . 

 
16. Να φαίνονται οι ενδείξεις Ενεργητικό και Παθητικό . 
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2.5 ΜΑΘΗΜΑΤΙΚΗ ΑΝΑΛΥΣΗ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 
 
 

Ο ισολογισμός ως μαθηματικός τύπος παρουσιάζεται με την αλγεβρική 
ταυτότητα Ε=Π+ΚΘ . Η ισότητα αυτή εμφανίζεται επειδή η περιουσία της 
επιχείρησης προέρχεται από τρίτους και από το φορέα της. 

 
 

Σύμφωνα με την παραπάνω ισότητα ένας ισολογισμός ορίζεται σαν : 

 
 
Α) Θετικός ή Ενεργητικός , όταν το Ε > Π ή το Π είναι μηδέν (Π=0) , τότε  η ΚΘ 

είναι θετική (ΚΘ>0) και ονομάζεται ΚΠ . Σε περίπτωση που συμβαίνει αυτό έχουμε 

την αριθμητική σχέση : Ε = Π + ΚΠ . Συνεπώς ένας θετικός ισολογισμός αυξάνει τον 

βαθμό φερεγγυότητας της επιχείρησης . Ο λόγος που συμβαίνει αυτό είναι γιατί οι 
πιστωτές της γνωρίζουν πως σε περίπτωση λύσης και εκκαθάρισης δεν θα χάσουν 
τα χρήματά τους , αλλά θα εισπράξουν τις απαιτήσεις τους και αυτό γιατί τον 
επιχειρηματικό κίνδυνο τον έχουν οι φορείς της επιχείρησης . 
 

 
Β) Αρνητικός ή Παθητικός , όταν το Ε < Π ή το Ε είναι μηδέν (Ε=0) , τότε η ΚΘ 
είναι αρνητική και ονομάζεται ΚΠ ή έλλειμμα ή ζημία και  σε περίπτωση που 

συμβαίνει αυτό έχουμε την αριθμητική σχέση : Ε + ΚΘ = Π . Ένας αρνητικός 

ισολογισμός δείχνει πως η επιχείρηση βρίσκεται σε άσχημη οικονομική θέση το 
οποίο σημαίνει πως σε περίπτωση λύσης ή εκκαθάρισης ένα μεγάλο μέρος των 

δανειστών της δεν θα εισπράξει τις απαιτήσεις του . 
 
 
Γ) Ουδέτερος , ονομάζεται όταν το Ε = Π και δεν υπάρχει ΚΘ (ΚΘ=0) . Ένας 

ουδέτερος ισολογισμός δεν αποτελεί αισιόδοξο στοιχείο για μια επιχείρηση και 
αυτό γιατί δείχνει ότι δεν διαθέτει την απαιτούμενη πιστοληπτική ικανότητα. 
  
 

 
Τέλος σε ακραίες περιπτώσεις όταν το Ε = 0 , προκύπτει ότι έχουμε έλλειμμα 

συνεπώς ΚΠ = Π καθώς και όταν το Π = 0 προκύπτει ότι Ε = ΚΠ . 
 
 
 
 

 
 

 
 

2.6 ΥΠΟΔΕΙΓΜΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ ΚΑΙ ΑΝΑΛΥΣΗ ΤΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 
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2.6.1 Ενεργητικό (Assets) : Με τον όρο ενεργητικό ονομάζουμε το σύνολο των 
οικονομικών πόρων που έχει αποκτήσει μία επιχείρηση και εκμεταλλεύεται με 
σκοπό την παραγωγή και τη διάθεση αγαθών ή υπηρεσιών στην αγορά. Προσδοκά 
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δε ότι θα αποκομίσει οφέλη από την εκμετάλλευση αυτών των πόρων και η τιμή 
τους τους μπορειe να προσδιορισθειe αντικειμενικαe .Δηλαδηe  το ενεργητικοe  του 
ισολογισμού, καταγράφει το σύνολο των περιουσιακών στοιχείων που ανήκει στην 

κυριότητα της επιχείρησης  , καθώς και το σύνολο των απαιτήσεων της έναντι 
τρίτων δανειστών. 
 
 

Για να είναι ένας οικονομικός πόρος στοιχείο του Ενεργητικού πρέπει : 
 
 

1. Να ανήκει στην κυριότητα της επιχείρησης ή η επιχείρηση να το ελέγχει σαν να ήταν 

δικό της . 

 
2. Το κόστος ή η αξία του να υπόκειται σε αντικειµενική µέτρηση µε βάση τη χρηµατική 

µονάδα . 

 
 

3. Να προσδοκώνται µετρήσιµα οικονοµικά οφέλη για την επιχείρηση από την 

χρησιµοποίηση ή την εκµετάλλευση του . 

 
 
Στο ενεργητικό, διακρίνουμε τέσσερις βασικές κατηγορίες οι οποίες αναλύονται 
παρακάτω. 
 

 
1. ΟΦΕΙΛΟΜΕΝΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ : Με τον όρο υπόλοιπο κεφαλαίου εννοούµε το  

οφειλόµενο κεφάλαιο  από τους µετόχους προς την επιχείρηση. 

 
 

2. ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ : Σε αυτην την κατηγορία εντάσσοναι τα έξοδα ίδρυσης 

της επιχείρησης και τα έξοδα εγκατάστασης . Ακόµα περιλαµβάνει τους τόκους από 

τυχόν δάνεια που πήρε η επιχείρηση κατά την διάρκεια της κατασκευαστικής της 

περιόδου και τα λοιπά έξοδα εγκαταστασης καθώς επίσης και τα χρήµατα που 

δαπανήθηκαν για να αποκτηθούν τα πάγιά της. 

 
3. ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ :Σε αυτή την κατηγορία καταγράφεται  η περιουσία της 

επιχείρησης η περιουσία που θα υπάρχει για διάστηµα µεγαλύτερο της µίας 

διαχειρηστικής χρήσης, και περιλαµβάνονται τα οικόπεδα, τα κτίρια, τα µηχανήµατα και 

ο µηχανολογικός εξοπλισµός ,τα µεταφορικά µέσα τα οποία διαθέτει η επιχείρηση για 

την κάλυψη των µεταφορικών της  αναγκών , τα έπιπλα και ο λοιπός εξοπλησµός όπου 

αυτά ανήκουν στις ενσώµατες ακινητοποιήσεις, αντίθετα µε τα έξοδα που δαπανήθηκαν 

για έρευνα και ανάπτυξη όπου ανήκουν στις ασώµατες ακινητοποιήσεις. Τέλος 

καταγράφονται οι συµµετοχές της σε άλλες επιχειρήσεις και µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 

συµµετοχικού ενδιαφέροντος . 

 
4. ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ : Σε αυτή την κατηγορία καταγράφονται τα 

αποθέµατα της επιχείρησης τα οποία αποτυπώνονται σε εµπορεύµατα , πρώτες ύλες και 

προκαταβολές που δόθηκαν για την απόκτησή τους.Οι απαιτήσεις της επιχείρησης για  

 
 

την επόµενη χρήση ,τα χρεόγραφα που περιλαµβάνουν τις µετοχές , τα διαθέσιµα οπου 

περιλαµβάνεται το ταµείο και οι καταθέσεις όψεως της επιχείρησης σε τράπεζες, δηλαδή 

το ρευστό της. Τελος το κυκλοφορούν ενεργητικό µας δείχνει τα στοιχεία εκείνα του 
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ενεργητικού που προβλέπεται να γίνουν ρευστοποιήσηµα  εντός µιας διαχειρηστικής  

χρήσης . 

 
5. ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ : Σε αυτήν την κατηγορία 

περιλαµβάνονται τα έσοδα των επόµενων χρήσεων και τα έσοδα χρήσεως εισπρακτέα . 

Είναι δηλαδή στοιχεία τα οποία αφορούν άλλες χρήσεις . 

 
 

 

2.6.2 Παθητικό ( liabilities and owners equity) : Με τον όρο το παθητικοe  
ονομαe ζουμε  τις πηγεeς προεeλευσης των κεφαλαιeων που διαχειριeζεται η επιχειeρηση . 
Ειeναι το που χρεωσταe ει η επιχειeρηση , το συe νολο των υποχρεωe σεωe ν της προς 
τριeτους. Τεeτοιες οφειλεeς μπορειe να ειeναι οφειλεeς προς προμηθευτεeς, προς τραe πεζες, 
προς το προσωπικοe , οφειλεeς αποe  γραμμαe τια, επιταγεeς, οφειλεeς αποe  φοe ρους-τεeλη, 

οφειλεeς σε ασφαλιστικουe ς οργανισμουe ς και προeς τους φορειeς της επιχειeρησης των 
οποιeων το ποσοe  μπορειe να προσδιορισθειe αντικειμενικαe  καθωe ς και η συνολικηe  
επεeνδυση των μετοe χων της . 
 
 
Στο παθητικό, διακριeνουμε τεeσσερις βασικεeς κατηγοριeες οι οποιeες αναλυe ονται 

παρακάτω : 

 
 

1. Τα ίδια κεφάλαια : Στην κατηγορία αυτή κατατάσσονται τα κεφάλαια που έχουν 

καταβληθεί από τους µετόχους, τα κεφάλαια από διαφορές αναπροσαρµογής τα οποία 

αναλύονται σε κεφάλαια από επιχορηγήσεις επενδύσεων και από διαφορές 

αναπροσαρµογής αξίας λοιπών περιουσιακών στοιχείων, στα αποθεµατικά κεφάλαια που 

αποτελούν κεφάλαια από κέρδη που δεν έχουν διανεµηθεί για διάφορους λόγους όπως 

τακτικό αποθεµατικό, έκτακτο, αφορολόγητο για επενδύσεις κλπ , καθώς και στα 

αποτελέσµατα είς νέο που είναι ποσά από κέρδη ή συνεισφορές των µετόχων, τα οποία 

προορίζονται για να γίνει αύξηση µετοχικού κεφαλαίου. Το άθροισµα όλων των 

παραπάνω µας δίνει το αποτέλεσµα ίδια κεφάλαια. 

 
2. Οι προβλέψεις για κινδύνους και έξοδα : Στην κατηγορία αυτή περιλαµβάνονται οι 

προβλέψεις για αποζηµιώσεις προσωπικού λόγω απόλυσης από την επιχείρηση όπως 

επίσης και λοιπές προβλέψεις για επιδόµατα αδείας του προσωπικού δώρα 

Χριστουγέννων και Πάσχα καθώς και για διάφορα έξοδα που µπορεί να προκύψουν κατά 

την διάρκεια της χρήσης.  

 
3. Υποχρεώσεις : Εδώ υπάρχει ο διαχωρισµός των υποχρώσεων σε µακροπρόθεσµες και 

βραχυπρόθεσµες. Στην πρώτη περίπτωση περιλαµβάνονται οι υποχρεώσεις που θα 

αποπληρωθούν σε διάρκεια µεγαλύτερη της µιάς χρήσης,όπως είναι τα δάνεια τραπεζών 

αντίθετα στην δεύτερη εντάσσονται οι υποχρεώσεις από επιταγές και γραµµάτια που θα 

πληρωθούν στην επόµενη χρήση, κεφάλαια κινήσεως από τράπεζες, προκαταβολές που 

έχουν δώσει οι πελάτες, υποχρεώσεις από φόρους-τέλη και σε ασφαλιστικούς 

οργανισµούς, τα µακροπρόθεσµα δάνεια που θα εξοφληθούν τη περίοδο 

αυτή,υποχρεώσεις προς συνδεδεµένες επιχειρήσεις και τέλος τα µερίσµατα που θα πρέπει 

να πληρωθούν στους µετόχους. 
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4. Οι µεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού : Σε αυτή την κατηγορία περιλαµβάνονται  τα 

έξοδα χρήσεως δουλευµένα καθώς και οι λοιποί µεταβατικοί λογαριασµοι. Είναι δηλαδή 

στοιχεια τα οποία αφορούν άλλες χρήσεις . 

 

 
 
2.6.3 ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ 
 
 
 
 Η	 καταe σταση	 αποτελεσμαe των	 xρηeσης,	 δειeχνει	 το	 τι	 προεeκυψε	 αποe 	 την	
λειτουργιeα	της	επιχειeρησης	καταe 	 την	διαe ρκεια	του	εeτους.	Δειeχνει	το	τι	οικονομικοe 	
αποτεeλεσμα	(κεeρδος	ηe 	ζημιeα)	ειeχε	η	επιχειeρηση	αποe 	την	λειτουργιeα	της	την	χρονιαe 	
που	 πεeρασε.	 Αποτελειe	 ουσιαστικαe 	 την	 διαφοραe 	 μεταξυe 	 εσοe δων	 και	 εξοeδων,	 τα	
οποιeα	 συνδεeονται	 μεταξυe 	 τους	 καθωe ς	 τα	 εeξοδα	 εeγιναν	 με	 σκοποe 	 την	
πραγματοποιeηση	 εσοe δων	 στην	 επιχειeρηση	 ηe 	 τα	 δευe τερα	 ειeναι	αιτιeα	 των	πρωe των.	
Όταν	 η	 διαφοραe 	 αυτηe 	 ειeναι	 θετικηe 	 εeχουμε	 κεeρδος,	 το	 οποιeο	 αυξαe νει	 την	 καθαρηe 	

θεeση	της	επιχειeρησης,	αντιeθετα	οe ταν	ειeναι	αρνητικηe 	εeχουμε	ζημιeα,	η	οποιeα	μειωe νει	
την	καθαρηe 	θεeση.	Η	θετικηe 	διαφοραe 	μεταξυe 	των	συνολικωe ν	εσοe δων	και	εξοeδων	της	
χρηe σεως	 ονομαe ζεται	 λογιστικοe 	 κεeρδος	 της	 χρηeσεως,	 ενωe 	 η	 αρνητικηe 	 διαφοραe 	
λογιστικηe 	 ζημιeα.Τεeλος	 το	 λογιστικοe 	 αποτεeλεσμα	 (κεeρδος	 ηe 	 ζημιeα)	 της	 χρηe σης	
εμφανιeζει	το	υποe λοιπο	του	λογαριασμουe 	86	«αποτελεeσματα	χρηe σεως».	Παρακαe τω,	
φαιeνεται	η	δομηe 	των	αποτελεσμαe των	χρηe σης	και	το	πως	προκυe πτει	το	οικονομικοe 	
αποτεeλεσμα	(κεeρδος	ηe 	ζημιeα).	
	

Λογαριασμοί Αποτελεσμάτων χρήσης 
 
Καθαραe 	Αποτελεeσματα	Χρηeσης	=	
	
Κυeκλος	εργασιωe ν	(πωληeσεις)	
	
-	Κοe στος	πωληeσεων																																																											(=	Μικταe 	αποτελεeσματα	Εκμεταλλευe σεως)	

   

+	Αλλα	εeσοδα	εκμεταλλευe σεως																																						(=	Συe νολο	εσοeδων	εκμεταe λλευσης)	
			
-	Γενικαe 	και	εeξοδα	Διοικ.	λειτ.		
	
-	Γενικαe 	και	εeξοδα	λειτ.	Διαθεσεως																																(=	Μερικαe 	αποτελεeσματα	εκμεταλλευe σεως)	
	

						
	+	Εσοδα	συμμετοχωe ν,	χρεωγ,	πιστ.	τοe κων	

   

	-	Εξοδα	συμμετοχωe ν,	χρεωγ,	πιστ.	Τοe κων																		(=	Ολικαe 	αποτελεeσματα	εκμεταλλευeσεως)	

	
+	Εκτακτα	εeσοδα		
				
	-	Εκτακτα	εeξοδα																																																																	(=Οργανικαe 	και	εeκτακτα	αποτελεeσματα)	
	
- Αποσβεσεις	παγιeων	μειeον	οι	ενσωματ	στο	λειτουργικοe 	κοeστος	
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2.6.4 ΔΙΑΘΕΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 	
 
 
	
Αναe λογα	με	την	διαχειeρηση	των	κερδωe ν,	δηλαδηe 	αναe λογα	με	το	αν	διανεeμονται	ηe 	

αποθεματικοποιουe νται,	τα	κεeρδη	διακριeνονται	σε	δυο	κατηγοριeες	:	
	

• ∆ιανεµόµενα κέρδη, µε τον όρο αυτόν εννοούµε τα κέρδη που διανέµονται από την 

επιχείρηση στους µετόχους, κατόχους ιδρυτικών τίτλων, µέλη ∆.Σ., καθώς και στο 

προσωπικό της , είναι δηλαδή κέρδη που εξέρχονται από το νοµικό πρόσωπο της 

εταιρίας. Τα διανεµόµενα κέρδη προέρχονται κυρίως από τα κέρδη της χρήσεως και το 

υπόλοιπο κερδών (εις νέο) προηγούµενων χρήσεων, όµως υπάρχει και η περίπτωση να 

προέρχονται και από αποθεµατικά τα οποία δηµιουργήθηκαν σε προηγούµενες χρήσεις . 

 
 

• Μη διανεµόµενα κέρδη, σε αυτήν την κατηγορία ορίζουµε τα κέρδη εκείνα που δεν 

διανέµονται, αλλά αποθεµατικοποιούνται, παρακρατούµενα από την εταιρία µε µορφή 

αποθεµατικών ή κερδών εις νέο. 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 3 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ 

 

 

3.1 ΕΝΝΟΙΑ ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΗ 

 

 Στο κεφάλαιο αυτό θα ασχοληθούμε με τους αριθμοδείκτες ή 

χρηματοοικονομικούς δείκτες (financial ratio ή accounting ratio). Οι αριθμοδείκτες 

είναι το πηλίκο μεταξύ επιλεγμένων αριθμητικών τιμών που λαμβάνονται από τις 

οικονομικές καταστάσεις μίας επιχείρησης και εμφανίζονται σαν λόγος ή σαν 

ποσοστό. Χρησιμοποιούνται με σκοπό το προσδιορισμό της πραγματικής θέσης ή 

της αποδοτικότητας των διαφόρων τμημάτων ή ολόκληρων τομέων, οι οποίοι 

αφορούν μία οικονομική μονάδα και γενικότερα τη πραγματική κατάσταση 

ολόκληρης της οικονομικής μονάδας ή του κλάδου στον οποίο ανήκει η μονάδα 

αυτή. 

 Είναι αυτονόητο ότι δύο μεγέθη του ισολογισμού τυχαία παρμένα για να 

παρουσιάσουν αριθμοδείκτη πιθανώς δεν θα έχουν καμία αξία για το μελετητή, αν 

δεν υπάρχει καμία λογική σχέση μεταξύ τους. Για το λόγο αυτό, τα μεγέθη του 

αριθμοδείκτη επιλέγονται έτσι που ο συνδυασμός του να δίνει ένα νέο χρήσιμο 

στοιχείο. (Αργύρης Λ. Αδαμίδης, 1998) 

 Οι αριθμοδείκτες είναι ένα μέσο που χρησιμεύει στη σύγκριση μεταξύ των 

ποσών που παρουσιάζονται στις χρηματοοικονομικές καταστάσεις. Είναι ένα από 

τα κυριότερα εργαλεία στην ανάλυση χρηματοοικονομικών καταστάσεων αφού με 

τον υπολογισμό τους ερμηνεύουν τα αποτελέσματα και διεξάγουν συμπεράσματα. 

Με βάση τα συμπεράσματα που εξάγωνται, η διοίκηση μπορεί να αναλάβει κάποιες 

ενέργειες, οι οποίες μπορούν να επηρεάσουν τα μελλοντικά επίπεδα των 

αριθμοδεικτών. Τέλος, οι αριθμοδείκτες δίνουν μία συνοπτική εικόνα για το 

παρελθόν, το παρόν και το μέλλον της οικονομικής μονάδας που εξετάζεται. 

 Πρέπει να τονιστεί όμως ότι οι αριθμοδείκτες είναι αλληλοεξαρτώμενοι και 

θα πρέπει να εξετάζονται σαν σύνολο. Πολλές φορές, η βελτίωση ενός αριθμοδείκτη 

μπορεί να σημαίνει την επιδείνωση ενός άλλου ή άλλων αριθμοδεικτών, οι οποίοι 

είναι απαραίτητο να συνεξετάζονται πριν από οποιαδήποτε ερμηνεία και διεξαγωγή  
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συμπερασμάτων. Επίσης, η ανάλυση των χρηματοοικονομικών καταστάσεων με 

αριθμοδείκτες πρέπει να τους συγκρίνει μεταξύ τους, διαχρονικά και 

διεπιχειρησιακά, δηλαδή με τους αντίστοιχους αριθμοδείκτες άλλων χρόνων και 

άλλων εταιριών του κλάδου. (Αργύρης Λ. Αδαμίδης, 1998) 

 Οι αριθμοδείκτες, με τους οποίους ασχολείται μία επιχείρηση, είναι πολύ 

χρήσιμοι και απαραίτητοι, επειδή συμβάλλουν στην ανάλυση, στη διάγνωση και 

στην εκτίμηση μίας κατάστασης και των συνθηκών μίας οικονομικής μονάδας. Για 

να επιτευχθούν όμως τα παραπάνω, θα πρέπει να ισχύουν τα εξής :  

 

• Να γίνεται σύγκριση με τα προηγούμενα χρόνια, έτσι ώστε να έχουμε μία 

ολοκληρωμένη εικόνα, αφού θα γίνονται αντιληπτές οι μεταβολές διαφόρων 

μεγεθών σε μία επιχείρηση. 

• Να γίνεται σύγκριση ιδίων δεικτών με άλλες επιχειρήσεις. 

• Να γίνεται σύγκριση με τους μέσους δείκτες του κλάδου, στο οποίο ανήκει η 

επιχείρησή μας. (Στέλιος Κατσανίδης, 2005) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3.2 ΜΕΙΟΝΕΚΤΗΜΑΤΑ ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΩΝ 
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 Οι αριθμοδείκτες παρόλο που μας δείχνουν τη πορεία μίας οικονομικής 

μονάδας, δε μας παρέχουν πληροφορίες και δε μας δίνουν απαντήσεις για τους 

λόγους που συνέβη ένα γεγονός, όπως επίσης δε μας δίνουν λύσεις για τα 

προβλήματα που προκύπτουν σε μία επιχείρηση. Ο υπολογισμός και η παρουσίαση 

των αριθμοδεικτών, είναι μία μέθοδος ανάλυσης, η οποία τις περισσότερες φορές 

μας παρέχει μόνο ενδείξεις. Για το λόγο αυτό ένας μεμονωμένος αριθμοδείκτης δε 

δύναται να μας δώσει πλήρη εικόνα της οικονομικής θέσης μίας επιχείρησης αν δε 

προβεί σε σύγκριση με άλλους σχετικούς αριθμοδείκτες ή αν δε συσχετισθεί με τους 

αντίστοιχους αριθμοδείκτες προηγούμενων χρήσεων. Τέλος, οι αριθμοδείκτες 

μπορεί να μας εμφανίζουν την εικόνα μίας επιχείρησης, αλλά οι αναλυτές είναι 

αυτοί που χρησιμοποιούν αυτά τα εργαλεία, ώστε να έχουν μία ιδέα για τη 

μελλοντική πορεία ενός οργανισμού και να είναι σε θέση να βελτιώσουν την 

οικονομική θέση του. 

 

 

3.3 ΠΡΟΒΛΗΜΑΤΑ ΣΤΗ ΧΡΗΣΗ ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΩΝ 

 

 Κατά τον υπολογισμό δεικτών είναι δυνατό να προκύψουν ορισμένα 

προβλήματα, τα οποία αν δεν αντιμετωπιστούν κατάλληλα, οδηγούν στο 

προσδιορισμό παραπλανητικών τιμών. Τα προβλήματα αυτά συνήθως οφείλονται 

στις παρακάτω αιτίες :  

• Πρότυπα, τα οποία δεν είναι πάντα προσδιορισμένα όταν γίνεται η 

σύγκριση. 

• Επιλογή δεικτών. Ένας αναλυτής θα πρέπει να επιλέξει εκείνα τα στοιχεία 

από την δραστηριότητα της επιχείρησης, τα οποία είναι τα πλέον 

αποκαλυπτικά και να καταρτίσει με αυτά τους δείκτες εκείνους, τους 

οποίους θα επιφέρουν το σωστό αποτέλεσμα. 

• Η αξιοπιστία των λογιστικών αριθμών και οι μη ελεγμένες λογιστικές 

καταστάσεις θα πρέπει να έχουν ελεγχθεί και να είμαστε σίγουροι για τα 

ποσά που έχουν προκύψει στις οικονομικές καταστάσεις μιας επιχείρησης. 
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• Η έγκυρη διαθεσιμότητα των λογιστικών στοιχείων. Για το λόγω αυτό 

πρέπει να μην υπάρχει καθυστέρηση της δημοσίευσης των οικονομικών 

καταστάσεων σε μια επιχείρηση. 

• Η ανομοιογένεια των λογιστικών μεθόδων. Οι εταιρίες που έχουν εισαχθεί 

στο Χρηματιστήριο Αξιών, είναι υποχρεωμένες να δημοσιεύουν  τις 

οικονομικές τους καταστάσεις με βάση τα Διεθνή Λογιστικά Πρότυπα.  

• Ύπαρξη αρνητικών παρανομαστών ή αριθμητών. Για να μην αποτελεί 

πρόβλημα η περίπτωση αυτή μπορούμε να αντικαταστήσουμε την αρνητική 

μεταβλητή με άλλη παραπλήσια που θα είναι θετική ή να αντικαταστήσουμε 

το δείκτη με άλλο που να μετρά το ίδιο χαρακτηριστικό. 

• Στοιχεία από βάσεις δεδομένων. Θα πρέπει να προσέχουμε να μην  γίνονται 

λάθη στην καταχώρηση στοιχειών και να μην γίνεται συνάθροιση 

διαφορετικών επιχειρήσεων στην ίδια κατηγορία.  

• Ποσοτικοί λογαριασμοί που δεν συμπεριλαμβάνονται. Για την σωστότερη 

χρήση αριθμοδεικτών, έπρεπε να λαμβάνονται υπόψιν στοιχεία, όπως η 

φήμη, η πελατεία, η ποιότητα εργαζομένων διοικητικών στελεχών και οι 

εργασιακές σχέσεις. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3.4 ΑΜΕΣΑ ΕΝΔΙΑΦΕΡΟΜΕΝΟΙ ΑΠΟ ΤΟΥΣ ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ 
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     Οι άμεσα ενδιαφερόμενοι από την ανάλυση και ερμηνεία των αριθμοδεικτών σε 

μία επιχείρηση μπορεί να είναι οι εξής: 

• Μέτοχοι 

• Πελάτες 

• Πιστωτές  

• Εργαζόμενοι 

• Δημόσιες υπηρεσίες  

• Διοίκηση της τράπεζας 

 

 

3.5 ΒΑΣΙΚΕΣ ΚΑΤΗΓΟΡΙΕΣ ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΩΝ 

 

     Οι βασικότερες κατηγορίες αριθμοδεικτών είναι οι εξείς :  

• Αριθμοδείκτες Ρευστότητας  

• Αριθμοδείκτες Δραστηριότητας  

• Αριθμοδείκτες Αποδοτικότητας  

• Αριθμοδείκτες Διαρθρώσεως Κεφαλαίων και Βιωσιμότητας  

• Αριθμοδείκτες Επενδύσεων ή Επενδυτικοί Αριθμοδείκτες  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3.5.1 ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ  
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 Χρησιμοποιούνται για τον προσδιορισμό τόσο της βραχυχρόνιας 

οικονομικής θέσης της επιχείρησης, όσο και της ικανότητάς της να ανταποκριθεί 

στις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις της. Η ύπαρξη ρευστότητας σε μία επιχείρηση 

έχει επίδραση στα κέρδη της, διότι αν δεν υπάρχουν επαρκή ρευστά διαθέσιμα και 

αν δεν μετατρέπονται τα κυκλοφοριακά της στοιχεία σε μετρητά, τότε η επιχείρηση 

δε θα δύναται να πληρώσει τις υποχρεώσεις της. Αυτό θα έχει ως αποτέλεσμα την 

δυσφήμισή της και τη μείωση της εμπιστοσύνης των συναλλασσόμενων με αυτήν. 

 

 

Οι αριθμοδείκτες αυτής της κατηγορίας είναι οι εξείς : 

• Δείκτης Γενικής ή Κυκλοφοριακής Ρευστότητας 

            =     Κυκλοφορούν Ενεργητικό     

     Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις  

       

 

• Δείκτης Ειδικής ή Άμεσης Ρευστότητας 

=     Κυκλοφορούν Ενεργητικό – Αποθέματα  

              Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις  

 

 

• Δείκτης Ταμειακής Ρευστότητας  

=     Διαθέσιμο Ενεργητικό 

   Ληξιπρόθεσμες Υποχρεώσεις  

 

 

• Δείκτης Αμυντικού Χρονικού Διαστήματος  

=     Διαθέσιμα + Χρεόγραφα + Απαιτήσεις  

            Ημερήσια Λειτουργικά Έξοδα  
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• Δείκτης Κυκλοφοριακής Ταχύτητας ή Ανακύκλωσης Απαιτήσεων  

=     Πωλήσεων 

  Μέσος Όρος Απαιτήσεων  

 

 

• Δείκτης Κυκλοφοριακής Ταχύτητας ή Ανακύκλωσης Αποθεμάτων  

=     Κόστος Πωληθέντων 

               Μέσος Όρος Αποθεμάτων 

 

 

 

• Ημέρες Πληρωμές Προμηθευτών 

         =     Καθαρές Αγορές 

     Προμηθευτές + Γραμμάτια Πληρωτέα 

 

 

• Δείκτης Ποσοστού Επισφαλών απαιτήσεων 

      =     Επισφαλείς + Επίδικες Απαιτήσεις 

           Απαιτήσεις + Προβλέψεις Επισφαλών 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3.5.2 ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ 
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Χρησιμοποιούνται προκειμένου να μετρηθεί ο βαθμός αποτελεσματικότητας 

μίας επιχείρησης στην χρησιμοποίηση των περιουσιακών στοιχείων.  

 Οι αριθμοδείκτες αυτής της κατηγορίας είναι οι εξείς : 

 

• Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Εισπράξεως Απαιτήσεων  

      =     Καθαρές Πωλήσεις  

         Μέσος Όρος Απαιτήσεων  

 

• Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Βραχυπρόθεσμων Υποχρεώσεων 

      =                               Αγορές   

          Μέσο Ύψος Βραχυπρόθεσμων Υποχρεώσεων  

 

• Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Κυκλοφορίας Αποθεμάτων 

      =     Κόστος Πωληθέντων  

  

         Μέσο Αποθεματικό Προϊόν 

 

• Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Κυκλοφορίας Ενεργητικού 

      =     Καθαρές Πωλήσεις 

            Σύνολο Ενεργητικού 

 

 

• Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Κυκλοφορίας Παγίων 

      =     Καθαρές Πωλήσεις  

         Καθαρό Πάγιο Ενεργητικό 

 

 

• Αριθμοδείκτης Ταχύτητας Κυκλοφορίας Ιδίων Κεφαλαίων  

      =    Καθαρές Πωλήσεις  

      Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 
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3.5.3 ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟΔΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ 

 

 Χρησιμοποιούνται για τη μέτρηση της αποδοτικότητας μίας επιχείρησης, τη 

δυνατότητα των κερδών της και την ικανότητα της διοικήσεων της. Είναι οι 

τελικοί δείκτες που δείχνουν πόσο αποδοτικά λειτουργεί η επιχείρηση, δηλαδή 

μετρούν το βαθμό επιτυχίας ή αποτυχίας μίας επιχείρησης σε δεδομένη χρονική 

στιγμή. 

Οι αριθμοδείκτες αυτής της κατηγορίας είναι οι εξείς : 

 

• Αριθμοδείκτης Οικονομικής Μόχλευσης1 

      =     Γενικό Σύνολο Ενεργητικού 

               Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  

 

 

 

• Αριθμοδείκτης Καθαρού Περιθωρίου ή Καθαρού Κέρδους  

      =     Καθαρά Κέρδη Χρήσης  

                Καθαρές Πωλήσεις  

 

 

 

• Αριθμοδείκτης Αποδοτικότητας Απασχολούμενων Κεφαλαίων 

      =      Καθαρά Κέρδη Χρήσης + Χρηματοοικονομικά Έξοδα 

                               Απασχολούμενο Κεφάλαιο2 

 

 

• Αριθμοδείκτης Αποδοτικότητας Ενεργητικού (ROA) 

      =    Καθαρά Κέρδη  

         Σύνολο Ενεργητικού  

 

 

 

                                                        
1
 Αδυναµία της εταιρίας να καλύψει τα σταθερά έξοδα λειτουργίας της (λειτουργική µόχλευση) ή τα 

σταθερά έξοδα υποχρεώσεών της (χρηµατοοικονοµική µόχλευση) λόγω ανεπαρκών εσόδων. 
2
 Μετοχικό Κεφάλαιο + Αποθεµατικά + Οµολογίες + Μακροπρόθεσµα ∆άνεια 
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• Αριθμοδείκτης Αποδοτικότητας Ιδίων Κεφαλαίων (ROE) 

      =    Καθαρά Κέρδη Χρήσης  

          Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  

 

 

 

• Αριθμοδείκτης Βαθμού Φερεγγυότητας 

      =                              Σύνολο Ενεργητικού   

       Σύνολο Μακροπρόθεσμων + Βραχυπρόθεσμων Υποχρεώσεων 
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3.5.4 ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΔΙΑΡΘΡΩΣΕΩΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ  

ΒΙΩΣΙΜΟΤΗΤΑΣ  

 

 Συμβάλλουν στην εκτίμηση της ικανότητας της επιχείρησης να ανταπεξέλθει 

στις τρέχουσες υποχρεώσεις της και στον βαθμό προστασίας που 

απολαμβάνουν οι πιστωτές της. 

Οι αριθμοδείκτες αυτής της κατηγορίας είναι οι εξείς : 

 

• Αριθμοδείκτης Ιδίων Κεφαλαίων / Συνολικά Κεφάλαια  

      =    Ίδια Κεφάλαια  

         Συνολικά Κεφάλαια  

 

• Αριθμοδείκτης Ιδίων Κεφαλαίων / Ξένα Κεφάλαια  

      =    Ιδίων Κεφαλαίων 

            Ξένων Κεφαλαίων 

 

• Αριθμοδείκτης Κυκλοφορούντος Ενεργητικού / Υποχρεώσεις  

      =    Κυκλοφορούν ενεργητικό  

              Σύνολο Υποχρεώσεων  

 

 

• Αριθμοδείκτης Παγίων / Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις  

      =            Καθαρή Αξία Παγίων  

             Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις  

 

• Αριθμοδείκτης Κάλυψης Τόκων  

      =    Καθαρά Κέρδη Εκμετάλλευσης Προ  Τόκων και Φόρων   

                                        Σύνολο Τόκων 

 

• Αριθμοδείκτης Δανειακής Επιβάρυνσης 

      =    Ξένα Κεφάλαια   

             Ίδια Κεφάλαια  
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3.5.5 ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ ΕΠΕΝΔΥΣΕΩΝ Η ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΟΙ 

ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΕΣ  

 

 Συσχετίζουν τον αριθμό των μετοχών μίας επιχείρησης και την 

χρηματιστηριακή τους τιμή με τα κέρδη, τα μερίσματα και τα άλλα περιουσιακά 

στοιχεία της. Χρησιμοποιούνται από τους επενδυτές για να αποφασίσουν αν θα 

αγοράσουν, θα πουλήσουν ή θα διατηρήσουν την επένδυση τους σε μετοχικούς 

τίτλους μίας επιχείρησης. 

 Οι αριθμοδείκτες αυτής της κατηγορίας είναι οι εξείς :  

 

• Αριθμοδείκτης Μερισματικής Απόδοσης  

      =                    Μέρισμα ανά Μετοχή 

              Τρέχουσα Τιμή Μετοχής στο Χρηματιστήριο 

 

 

• Αριθμοδείκτης Ποσοστού Διανεμόμενων Κερδών 

      =         Σύνολο Μερισμάτων Χρήσης  

              Σύνολο Καθαρών Κερδών Χρήσεως  

 

 

• Αριθμοδείκτης Εσωτερικής Αξίας Μετοχής  

      =    Ίδια κεφάλαια   

          Αριθμός Μετοχών  

 

 

• Αριθμοδείκτης Ταμειακής Ροής κατά Μετοχή 

      =     Καθαρά Κέρδη προ Φόρων + Αποσβέσεις  

                            Αριθμός Μετοχών 

 

 

 

 

 

• Αριθμοδείκτης Μερίσματος ανά Μετοχή  



 39

      =            Σύνολο Μερισμάτων  

           Αριθμός Μετόχων σε Κυκλοφορία 

 

 

• Αριθμοδείκτης Απόσβεσης ανά Μετοχή  

      =     Σύνολο Αποσβέσεων Χρήσεως 

           Αριθμός Μετόχων σε Κυκλοφορία  

 

 

3.6 ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΠΙΛΕΓΜΕΝΩΝ ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΩΝ 

 

 Στην υποενότητα αυτή θα ασχοληθούμε με συγκεκριμένους αριθμοδείκτες, 

οι οποίοι θα μας βοηθήσουν στη διεξαγωγή συμπερασμάτων και 

αποτελεσμάτων σχετικά με την έρευνά μας που στηρίζεται στη 

«χρηματοοικονομική ανάλυση» οικονομικών καταστάσεων. 

 Οι αριθμοδείκτες που θα μας απασχολήσουν είναι οι εξείς : 

 

 

• Αριθμοδείκτης Γενικής ή Κυκλοφοριακής Ρευστότητας 

            =     Κυκλοφορούν Ενεργητικό  

          Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις 

 

Ο δείκτης αυτός χρησιμεύει στην αξιολόγηση της βραχυπρόθεσμης 

ρευστότητας της επιχείρησης και στη χορήγηση πίστωσης από προμηθευτές ή 

κεφαλαίων κίνησης από τις τράπεζες. Τα όρια του αριθμοδείκτη γενικής 

ρευστότητας είναι ότι ο λόγος που προκύπτει θα πρέπει να είναι αρκετά 

μεγαλύτερος της μονάδας   (ένας λόγος 2:1 θεωρείται καλός) ώστε να 

εξασφαλίζονται τα απαραίτητα όρια ασφαλείας. Ένας πολύ μεγάλος δείκτης 

μπορεί να σημαίνει μη αποδοτική συσσώρευση ρευστών στοιχείων στις 

επιμέρους κατηγορίες. Ο δείκτης που προκύπτει θα πρέπει να συγκρίνεται με 

τον ανταγωνισμό και με τα πρότυπα του κλάδου. Θα πρέπει να εκτιμάται επίσης  
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και η τρέχουσα συγκυρία της ευρύτερης οικονομίας (ύφεση, επιτόκια). Για 

παράδειγμα, σε μία ύφεση του κλάδου η ρευστοποίηση αποθεμάτων 

καθυστερεί. Ο αριθμοδείκτης γενικής ρευστότητας κατά τη χρήση του 

παρουσιάζει κάποια μειονεκτήματα : 

o Είναι συνοπτικός δείκτης και δεν αποτελεί ακριβή μέτρηση της 

ικανότητας της επιχείρησης να ανταποκριθεί στις βραχυπρόθεσμες 

υποχρεώσεις της. 

o Ένα λογιστικό γεγονός, το οποίο συνεπάγεται μία αύξηση του 

κυκλοφορούντος ενεργητικού και των βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων 

κατά το ίδιο ποσό, τότε οδηγεί σε : 

 Αύξηση του δείκτη, εάν αυτός είναι μικρότερος της μονάδας. 

 Μείωση του δείκτη, εάν αυτός είναι μεγαλύτερος της μονάδας. 

 Αντίθετα, ένα λογιστικό γεγονός, το οποίο συνεπάγεται μείωση του 

κυκλοφορούντος ενεργητικού και των βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων κατά το 

ίδιο ποσό οδηγεί σε :  

 Αύξηση του δείκτη, εάν αυτός είναι μεγαλύτερος της μονάδας. 

 Μείωση του δείκτη, εάν αυτός είναι μικρότερος της μονάδας. 

 

 

• Αριθμοδείκτης ειδικής ή άμεσης ρευστότητας  

            =     Κυκλοφορούν Ενεργητικό - Αποθέματα 

              Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις  

 

Ο δείκτης αυτός δείχνει τη σχέση των πλέον ρευστοποιήσιμων 

κυκλοφοριακών στοιχείων προς τις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις και αποτελεί μία 

πιο αυστηρή μέτρηση της ικανότητας της επιχείρησης να ανταποκριθεί στις 

τρέχουσες υποχρεώσεις της. Υπολογίζεται διαιρώντας το μέσο ετήσιο άθροισμα 

όλων των στοιχείων του κυκλοφορούντος ενεργητικού πλην των αποθεμάτων με 

το μέσο άθροισμα των υποχρεώσεων στο παθητικό. Η αδυναμία του δείκτη 

έμμεσης ρευστότητας να παρέχει ακριβής ενδείξεις για την ικανότητα της 

επιχείρησης να καλύψει τις βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις της με ορισμένα στοιχεία 

του ενεργητικού (αποθέματα) που δεν είναι άμεσα ρευστοποιήσιμα ή μπορεί να  
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ρευστοποιηθούν σε τιμή μικρότερη από ότι αγοράστηκαν (με ζημιά) οδηγεί στην 

χρήση του δείκτη άμεσης ρευστότητας. Τα όρια του αριθμοδείκτη άμεσης 

ρευστότητας είναι ότι ο δείκτης πρέπει να είναι περίπου στη μονάδα και ανάλογα 

με το κλάδο στον οποίο ανήκει η επιχείρηση. 

 

 Ο αριθμοδείκτης άμεσης ρευστότητας κατά τη χρήση του παρουσιάζει 

κάποια μειονεκτήματα :  

 

o Η αδυναμία αξιολόγησης των επιμέρους λογαριασμών που 

συμμετέχουν στον υπολογισμό  

o Όσον αφορά τις απαιτήσεις, μετά την αφαίρεση των προβλέψεων για 

επισφαλείς απαιτήσεις , η μέτρηση γίνεται λίγο πιο αντικειμενική.  

 

• Αριθμοδείκτης Αποδοτικότητας Ενεργητικού (ROA) 

            =     Καθαρά Κέρδη 

                Σύνολο Ενεργητικού 

 

O αριθμοδείκτης αυτός μετράει την απόδοση των συνολικών περιουσιακών 

στοιχείων μίας επιχείρησης και επιτρέπει την αξιολόγηση της 

αποτελεσματικότητας της λειτουργίας της. Δείχνει την αναλογία των καθαρών 

κερδών μίας επιχείρησης προς το σύνολο του ενεργητικού. Μ’αυτό το τρόπο βοηθά 

μία επιχείρηση να επιζήσει οικονομικά. Υπολογίζεται διαιρώντας το σύνολο των 

καθαρών κερδών της χρήσης με το σύνολο των περιουσιακών στοιχείων, δηλαδή το 

σύνολο του ενεργητικού, που συμμετέχουν στην πραγματοποίηση των 

συγκεκριμένων κερδών. Η χρήση αυτού του αριθμοδείκτη γίνεται για να εκτιμηθεί 

η αποδοτικότητα των περιουσιακών στοιχείων της επιχείρησης και για να αυξηθεί 

η διαγνωστική διαπεραστικότητα των γενικών αριθμοδεικτών αποδοτικότητας του 

συνόλου των κεφαλαίων. 

 

• Αριθμοδείκτης Αποδοτικότητας Ιδίων Κεφαλαίων (ROE) 

            =     Καθαρά Κέρδη 

           Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 
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Ο αριθμοδείκτης αυτός δείχνει την αναλογία των καθαρών κερδών της 

χρήσης προς το μέσο όρο του συνόλου των ιδίων κεφαλαίων που ήταν στην 

διάθεση της επιχείρησης σε μία χρήση. Υπολογίζεται διαιρώντας τα καθαρά κέρδη 

με το σύνολο του μέσου όρου των ιδίων των κεφαλαίων. Ο αριθμοδείκτης αυτός σε 

συνδυασμό με τα επίπεδα του κινδύνου που ισχύουν στον κλάδο χρησιμεύει στην 

εκτίμηση της ικανοποιητικής ή μη αμοιβής των κεφαλαίων των ιδιοκτητών σε μια 

επιχείρηση. Τα όρια του αριθμοδείκτη αποδοτικότητας ιδίων κεφαλαίων είναι ότι ο 

δείκτης μπορεί να είναι μεγαλύτερος, ίσος ή μικρότερος της μονάδας ανάλογα με 

τον κλάδο, τη φάση της οικονομίας και τους τρέχοντες στόχους της επιχείρησης. 

 

 

• Αριθμοδείκτης δανειακής επιβάρυνσης  

            =     Ξένα Κεφάλαια 

                    Ίδια Κεφάλαια 

 

 

Ο αριθμοδείκτης αυτός δείχνει την σχέση ξένων κεφαλαίων προς ιδίων και 

το βαθμό προστασίας των πιστωτών από ίδια κεφάλαια. Υπολογίζεται διαιρώντας 

το σύνολο των ξένων κεφαλαίων με τα ίδια κεφάλαια. Ο αριθμοδείκτης δανειακής 

επιβάρυνσης χρησιμοποιείται κυρίως από τους δανειστές της επιχείρησης για να 

εκτιμήσουν τον βαθμό ασφαλείας που τους εξασφαλίζουν τα ίδια κεφάλαια. Όσον 

αφορά τα όρια δανειακής επιβάρυνσης, εκτός από τον κλάδο στον οποίο ανήκει η 

επιχείρηση θα πρέπει να λαμβάνουμε υπόψιν τη γενικότερη οικονομική κατάσταση. 

Ο δείκτης θα πρέπει να είναι μικρότερος της μονάδας. Όσο μεγαλύτερος και πάνω 

από την μονάδα είναι, τόσο υπερχρεωμένη θα είναι η επιχείρηση. 

 

 

• Αριθμοδείκτης Βαθμού Φερεγγυότητας 

            =                        Σύνολο Ενεργητικού 

       Σύνολο Μακροπρόθεσμων + Βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων  
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Ο αριθμοδείκτης αυτός δείχνει το ποσό που διαθέτει σε ενεργητικό η 

επιχείρηση για να καλύψει τις υποχρεώσεις της σε κάθε περίπτωση ανάγκης. Πιο 

συγκεκριμένα, μετράει το βαθμό του πιστωτικού κινδύνου μίας εταιρίας ή ενός 

χρηματοπιστωτικού ιδρύματος. Υπολογίζεται διαιρώντας το σύνολο του 

ενεργητικού με το σύνολο μακροπρόθεσμων και βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων. 

Ο αριθμοδείκτης βαθμού φερεγγυότητας χρησιμοποιείται στην αρχή και στο τέλος 

του χρόνου για να έχουμε μία εικόνα για την εξέλιξη της επιχείρησης. Η τιμή του 

δείκτη θα πρέπει να είναι πάνω από την μονάδα (ο λόγος 2:1 είναι καλός). Για 

παράδειγμα, σε περίπτωση που η επιχείρηση κλείσει, ακόμα και αν τα στοιχεία του 

ενεργητικού πωληθούν στη μέση τιμή, θα υπάρχουν κεφάλαια με την εξόφληση 

των χρεών. Συνεπώς, η τιμή 2 ενός δείκτη παρέχει ασφάλεια στους πιστωτές και 

δυνατότητα στους ιδιοκτήτες να διαπραγματευτούν νέες πιστώσεις και δάνεια. 

 

 
 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ 4  
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ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΞΕΝΟ∆ΟΧΕΙΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 

ΤΩΝ ΑΡΙΘΜΟ∆ΕΙΚΤΩΝ 

 

4.1 DIVANI CARAVEL HOTEL 

 

• Ισολογισµός divani caravel  2008 
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•••• Ισολογισµός divani caravel  2009 

 
 

 

 

 

 



 46

 

•••• Ισολογισµός divani caravel  2010 
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1) ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ (ΓΕΝΙΚΗ) = ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ /  

                                                 ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

 

 

• Ρευστότητα(γενική) 2008 = 15.156.974,11 / 14.304.743,37 = 1,06 

 

• Ρευστότητα(γενική) 2009 = 11.608.555,52 / 7.009.575,28 = 1,66 

 

• Ρευστότητα(γενική) 2010 = 12.413.756,90 / 7.942.225,75 = 1,56 

 

 

 

Όπως προκύπτει από τις παραπάνω τιµές του αριθµοδείκτη Γενικής 

Ρευστότητας παρατηρούµε ότι το έτος 2009 έχουµε τη µεγαλύτερη τιµή σε σχέση 

µε το 2008 και το 2010. Συνεπώς, η επιχείρηση το 2009 έχει εξασφαλίσει τα 

απαραίτητα όρια ασφαλείας συγκριτικά µε τα 2 άλλα έτη.  

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεικονίζονται στο εξής διάγραµµα : 
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2) ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ (ΑΜΕΣΗ) = ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ – 

ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ /  ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

 

• Ρευστότητα(άµεση) 2008 = 15.156.974,11 – 539.725,76 / 14.304.743,37 = 1,02 

 

• Ρευστότητα(άµεση) 2009 = 11.608.555,52 – 487.614 / 7.009.575,28 = 1,65 

 

• Ρευστότητα(άµεση) 2010 = 12.413.756,90 – 493.046,58 / 7.942.225,75 = 1,50 

 

 

Όπως προκύπτει από τις παραπάνω τιµές του αριθµοδείκτη Άµεσης Ρευστότητας 

παρατηρούµε ότι η τιµή που είναι περισσότερο κοντά στη µονάδα είναι του έτους 2008. 

Αυτό σηµαίνει ότι στο έτος αυτό η επιχείρηση µπορεί να ανταποκριθεί καλύτερα στις 

τρέχουσες υποχρεώσεις της σε σχέση µε τα υπόλοιπα έτη. 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεικονίζονται στο εξής διάγραµµα :  
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3) ROA = KAΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η / ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 

 

• ROA 2008  = 8.756.258,65 / 71.737.466,65 = 0,12 

 

• ROA 2009  = 2.615.854,38 / 66.495.065,84 = 0,04 

 

• ROA 2010  = 769.239,73 / 65.249.964,12 = 0,01 

 

 

 

 

Σύµφωνα µε τα αποτελέσµατα του δείκτη Αποδοτικότητας Ενεργητικού 

παρατηρούµε ότι το 2008 η αποδοτικότητα της επιχείρησης είναι καλύτερη σε 

σχέση µε τα έτη 2009 και 2010. Αυτό συµβαίνει γιατί τα κέρδη του 2008 

ξεπερνούν κατά πολύ τα κέρδη των 2 άλλων ετών. 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεικονίζονται στο εξής διάγραµµα : 
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4) ROE = KAΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η / ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ  

 

• ROE 2008 = 8.756.258,65 / 46.007.651,31 = 0,19 

 

• ROE 2009 = 2.615.854,38 / 49.477.796,06 = 0,05 

 

• ROE 2010 = 769.239,73 / 48.744.289,73 = 0,02 

 

 

 

 

Σύµφωνα µε τα αποτελέσµατα του δείκτη Αποδοτικότητας Ιδίων 

Κεφαλαίων παρατηρούµε ότι οι τιµές του δείκτη αποδοτικότητας ιδίων 

κεφαλαίων είναι µικρότερες από την µονάδα και στα 3 έτη. Το 2008 όµως η 

επιχείρηση παράγει το µεγαλύτερο κέρδος ανάλογα βέβαια µε τους διαθέσιµους 

πόρους της. 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεικονίζονται στο εξής διάγραµµα : 
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5) ∆ΑΝΕΙΑΚΗ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗ = ΞΕΝΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ / Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

 

• ∆ανειακή επιβάρυνση 2008 = 25.504.743,37 / 46.007.651,31 = 0,55 

 

• ∆ανειακή επιβάρυνση 2009 = 16.809.575,28 / 49.477.796,06 = 0,34 

 

• ∆ανειακή επιβάρυνση 2010 = 16.342.225,75 / 48.744.289,73 = 0,34 

 

 

 

 

Σύµφωνα µε τα αποτελέσµατα του δείκτη ∆ανειακής Επιβάρυνσης 

παρατηρούµε ότι οι τιµές του δείκτη ∆ανειακής Επιβάρυνσης είναι µικρότερες 

από τη µονάδα και στα 3 έτη. Επίσης βλέπουµε ότι το 2009 και το 2010 οι τιµές 

του αριθµοδείκτη είναι ίδιες. Συνεπώς, η επιχείρηση δεν υπερχρεώθηκε σε 

κανένα από τα 3 έτη. 

 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεικονίζονται στο εξής διάγραµµα : 
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6) ΒΑΘΜΟΣ ΦΕΡΕΓΓΥΟΤΗΤΑΣ = ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ / ΣΥΝΟΛΟ         

ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΩΝ + ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 

 

• Βαθµός φερεγγυότητας 2008 = 71.737.406,65 / 25.504.743,37 = 2,81 

 

• Βαθµός φερεγγυότητας 2009 = 66.495.065,84 / 16.809.575,28 = 3,96  
 

• Βαθµός φερεγγυότητας 2010 = 65.243.964,12 / 16.342.225,75 = 3,99 

 

 

 

 

Σύµφωνα µε τα αποτελέσµατα του δείκτη Βαθµού Φερεγγυότητας 

παρατηρούµε ότι και τις 3 χρονιές οι τιµές είναι αρκετά πάνω από τη µονάδα. 

Συνεπώς, η επιχείρηση το 2008, το 2009 και το 2010 παρέχει ασφάλεια στους 

πιστωτές και δυνατότητα στους ιδιοκτήτες να διαπραγµατευτούν νέες πιστώσεις 

και δάνεια. 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεικονίζονται στο εξής διάγραµµα : 
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4.2 HILTON HOTEL 

 

• Ισολογισµός hilton hotel 2008 
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•••• Ισολογισµός hilton hotel 2009 

 
 

•••• Ισολογισµός hilton hotel 2010 
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1) ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ (ΓΕΝΙΚΗ) = ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ /  

                                                             ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

 

 

• Ρευστότητα(γενική) 2008 = 2.749.043 / 2.720.445,79 = 1,01 

 

• Ρευστότητα(γενική) 2009  = 652.858,02 / 607.620,58 = 1,07 

 

• Ρευστότητα(γενική) 2010  = 299.144,56 / 254.992,07 = 1,17 

 

 

 

 

Σύµφωνα µε τις τιµές που προκύπτουν από τον δείκτη Γενικής 

Ρευστότητας παρατηρούµε ότι και τις 3 χρονιές οι τιµές του είναι πάνω από τη 

µονάδα. Τη χρονιά 2010 η επιχείρηση έχει τη µεγαλύτερη τιµή σε σχέση µε το 

2008 και το 2009 που σηµαίνει ότι η επιχείρηση τη χρονιά αυτή εξασφάλισε 

περισσότερα όρια ασφαλείας συγκριτικά µε τις άλλες χρονιές. 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεικονίζονται στο εξής διάγραµµα : 
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2) ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ (ΑΜΕΣΗ) = ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ -

ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ / ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ  

 

• Ρευστότητα(άµεση) 2008 = 2.749.043 – 0 / 2.720.445,79 = 1,01 

 

• Ρευστότητα(άµεση) 2009 = 652.858,02 – 0 / 607.620,58 = 1,07 

 

• Ρευστότητα(άµεση) 2010 = 299.144,56 – 0 / 254.992,07 = 1,17 
 

 
 

 
Σύµφωνα µε τις τιµές του παραπάνω αριθµοδείκτη γίνεται φανερό ότι ο 

δείκτης Άµεσης Ρευστότητας το 2008 είναι περισσότερο κοντά στη µονάδα σε 

σχέση µε τις άλλες χρονιές που σηµαίνει ότι η επιχείρηση µπορεί να ανταποκριθεί 

καλύτερα στις τρέχουσες υποχρεώσεις της.  

 

 
 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεικονίζονται στο εξής διάγραµµα : 
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3) ROA = KAΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η / ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 

 

• ROA 2008 =  601.406,96 / 2.755.588,51 = 0,22 

 

• ROA 2009 = 381.166,73 / 653.008,03 = 0,58 

 

• ROA 2010 = 120.625,47 / 299.294,57 = 0,40 

 

 

 

 

Σύµφωνα µε το παραπάνω αριθµοδείκτη παρατηρούµε ότι το 2008 η 

επιχείρηση έχει τα µεγαλύτερα κέρδη σε σχέση µε τις χρονιές 2009 και 2010. Το 

2009 όµως παρατηρούµε ότι έχουµε τη µεγαλύτερη τιµή του δείκτη σε αντίθεση 

µε τα άλλα χρόνια. Αυτό σηµαίνει ότι το 2009 η επιχείρηση είναι σε θέση να 

λειτουργήσει καλύτερα λόγω του ότι έχει κέρδος και συγχρόνως µία καλή 

απόδοση των περιουσιακών στοιχείων της σε αναλογία µε το κέρδος της. 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεικονίζονται στο εξής διάγραµµα :  
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4) ROE = KAΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η / ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ  

 

• ROE 2008 = 601.406,96 / 24.000 = 25,06 

 

• ROE 2009 = 381.166,73 / 24.000 = 15,88 

 

• ROE 2010 = 120.625,47 / 24.000 = 5,03 

 

 

 

 

Σύµφωνα µε τις τιµές του δείκτη Αποδοτικότητας Ιδίων Κεφαλαίων 

παρατηρούµε ότι και τα 3 έτη οι τιµές ξεπερνούν κατά πολύ τη µονάδα. Το 2008 

όµως διαπιστώνουµε ότι έχουµε τη µεγαλύτερη τιµή του δείκτη για την 

επιχείρηση αυτή συγκριτικά µε τα άλλα 2 έτη. Αυτό συνεπάγεται τη πολύ καλή 

λειτουργία της επιχείρησης λόγω του ότι το έτος 2008 αυτή θα παράγει εύκολα 

κέρδος σε σχέση µε τους πόρους που έχει. 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεικονίζονται στο εξής διάγραµµα : 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

0

5

10

15

20

25

30

Category 1 Category 2 Category 3

ROE



 60

 

 

 

5) ∆ΑΝΕΙΑΚΗ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗ = ΞΕΝΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ / Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

 

• ∆ανειακή επιβάρυνση 2008 = 2.720.445,79 / 24.000 = 113,35 

 

• ∆ανειακή επιβάρυνση 2009 = 607.620,58 / 24.000 = 25,32 

 

• ∆ανειακή επιβάρυνση 2010 = 254.992,07 / 24.000 = 10,62 

 

 

 

 

Σύµφωνα µε τις τιµές του δείκτη ∆ανειακής Επιβάρυνσης παρατηρούµε 

ότι και τα 3 έτη οι τιµές ξεπερνούν κατά πολύ µεγάλο βαθµό τη µονάδα. Έτσι 

καταλήγουµε στο ότι η επιχείρηση και τα 3 χρόνια είναι υπερχρεωµένη. Αυτό 

έχει σαν αποτέλεσµα να µην υπάρχει βαθµός ασφαλείας προς τους δανειστές της 

επιχείρησης. 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεικονίζονται στο εξής διάγραµµα : 
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6) ΒΑΘΜΟΣ ΦΕΡΕΓΓΥΟΤΗΤΑΣ = ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ / ΣΥΝΟΛΟ                           

ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΩΝ + ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 

 

• Βαθµός φερεγγυότητας 2008 = 2.755.588,51 / 2.720.445,79 = 1,01 

 

• Βαθµός φερεγγυότητας 2009 = 653.008,03 / 607.620,58 = 1,07 

 

 

• Βαθµός φερεγγυότητας 2010 = 299.294,57 / 254.992,07 = 1,17 

 

 

 

Σύµφωνα µε τις τιµές του δείκτη Βαθµού Φερεγγυότητας παρατηρούµε 

ότι το 2008, 2009 και 2010 και οι 3 τιµές είναι πάνω από τη µονάδα. Το έτος 

2010 όµως έχουµε τη µεγαλύτερη τιµή από τα άλλα 2 που σηµαίνει ότι το έτος 

αυτό παρέχεται ασφάλεια στους πιστωτές και δυνατότητα στους ιδιοκτήτες να 

διαπραγµατευτούν νέες πιστώσεις και δάνεια. 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεικονίζονται στο εξής διάγραµµα :  
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4.3 SAINT GEORGE LYCABETTUS HOTEL 

 

 

•••• Ισολογισµός siant george lycabettus 2008 
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•••• Ισολογισµός siant george lycabettus 2009 
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•••• Ισολογισµός siant george lycabettus 2010 
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1) ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ (ΓΕΝΙΚΗ) = ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ /  

                                                             ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

 

 

 

 

• Ρευστότητα(γενική) 2008 = 1.307.597,04 / 2.070.031,55 = 0,63 

 

• Ρευστότητα(γενική) 2009 = 1.278.029,85 / 1.825.609,55 = 0,70 

 

• Ρευστότητα(γενική) 2010 = 1.352.558,67 / 2.497.496,40 = 0,54 

 

 

 

Σύµφωνα µε το δείκτη Γενικής Ρευστότητας παρατηρούµε ότι και τις 3 χρονιές οι 

τιµές του είναι κάτω από τη µονάδα. ∆ηλαδή καµία από τις 3 χρονιές δεν εξασφαλίζονται 

τα απαραίτητα όρια ασφαλείας για την επιχείρηση. 

 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεκονίζονται στο εξής διάγραµµα : 
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2) ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ (ΑΜΕΣΗ) = ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ – 

ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ / ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

 

 

 

• Ρευστότητα(άµεση) 2008 = 1.307.597,04 – 125.396,18 / 2.070.031,55 = 0,57 

 

• Ρευστότητα(άµεση) 2009 = 1.278.029,85 – 102.564,01 / 1.825.609,55 = 0,64 

 

• Ρευστότητα(άµεση) 2010 = 1.352.558,67 – 78.603,28 / 2.497.496,40 = 0,51 

 

 

 

 

Σύµφωνα µε το δείκτη Άµεσης Ρευστότητας παρατηρούµε ότι οι τιµές του 

είναι αρκετά κάτω από τη µονάδα και τις 3 χρονιές. Αυτό σηµαίνει ότι η 

επιχείρηση καµία χρονιά δεν είναι σε θεση να καλύψει τις βραχυπρόθεσµες 

υποχρεώσεις της. Το 2009 όµως έχουµε τη πιο κοντινή τιµή του δείκτη στη 

µονάδα. Έτσι καταλήγουµε στο ότι η επιχείρηση το 2009 ίσως είναι σε θέση να 

ανταποκριθεί καλύτερα από τις άλλες χρονιές στις βραχυπρόθεσµες υποχρώσεις 

της. 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεκονίζονται στο εξής διάγραµµα : 
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3) ROA= KAΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η / ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 

 

 

 

• ROA 2008 = - 214.801,21 / 6.173.405,92 = - 0,03 

 

• ROA 2009 = - 38.747,84 / 5.853.252,94 =  - 0,01 

 

• ROA 2010 = - 571.785,49 / 5.816.737,42 = - 0,10 

 

 

 

 

Σύµφωνα µε το δείκτη Αποδοτικότητας Ενεργητικού παρατηρούµε ότι οι τιµές του 

δείκτη και τις 3 χρονιές είναι αρνητικές. Αυτό προκύπτει λόγω του ότι η επιχείρηση τις 

χρονιές αυτές έχει ζηµιά. Το 2009 όµως έχουµε τη καλύτερη τιµή του δείκτη σε σχέση µε 

τα χρόνια 2008 και 2010 διότι είναι κοντά στη µονάδα. 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεκονίζονται στο εξής διάγραµµα : 
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4) ROE = KAΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η  / ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ  

 

 

 

• ROE 2008 = - 214.801,21 / 4.040.111,89 = - 0,05  

 

• ROE 2009 = - 38.747,84 / 3.909.268,96 = - 0,01 

 

• ROE 2010 = - 571.785,49 / 3.166.928,86 = - 0,18 

 

 

 

 

 

Σύµφωνα µε το δείκτη Αποδοτικότητας Ιδίων Κεφαλαίων παρατηρούµε 

ότι οι τιµές του δείκτη και τις 3 χρονιές είναι αρνητικές. Αυτό προκύπτει λόγω 

του ότι η επιχείρηση τις χρονιές δεν µπορεί να παράγει κέρδος, διότι παρουσιάζει 

ζηµιά. Το 2009 όµως έχουµε τη καλύτερη τιµή του δείκτη σε σχέση µε τα χρόνια 

2008 και 2010 διότι είναι κοντά στη µονάδα. 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεκονίζονται στο εξής διάγραµµα : 
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5) ∆ΑΝΕΙΑΚΗ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗ = ΞΕΝΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ / Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙA 

 
 

• ∆ανειακή επιβάρυνση 2008 = 2.070.031,55 / 4.040.111,89 = 0,51 

 

• ∆ανειακή επιβάρυνση 2009 = 1.825.609,55 / 3.909.268,96 = 0,47 

 

• ∆ανειακή επιβάρυνση 2010 = 2.516.964,66 / 3.166.928,86 = 0,79 

 

 

 

 

Σύµφωνα µε το δείκτη ∆ανειακής Επιβάρυνσης παρατηρούµε ότι οι τιµές 

του αριθµοδείκτη είναι µικρότερες από τη µονάδα και τα 3 χρόνια. Αυτό σηµαίνει 

ότι το 2008, το 2009 και το 2010 η επιχείρηση δεν είναι υπερχρεωµένη. Έτσι, οι 

τιµές αυτές εξασφαλίζουν στους πιστωτές της επιχείρησης ως προς τα ξένα 

κεφάλαια ένα βαθµό προστασίας. 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεκονίζονται στο εξής διάγραµµα : 
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6) ΒΑΘΜΟΣ ΦΕΡΕΓΓΥΟΤΗΤΑΣ = ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ / 

 ΣΥΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΩΝ +ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 

 

 

 

• Βαθµός φερεγγυότητας 2008 = 6.173.405,92 / 2.070.031,55 = 2,98  

 

• Βαθµός φερεγγυότητας 2009 = 5.853.252,94 / 1.825.609,55 = 3,21 

 

• Βαθµός φερεγγυότητας 2010 = 5.816.737,42 / 2.516.964,66 = 2,31 

 

 

 

Σύµφωνα µε το δείκτη Βαθµού Φερεγγυότητας παρατηρούµε ότι και τα 3 

χρόνια οι τιµές του δείκτη είναι πάνω από τη µονάδα που σηµαίνει ότι  η 

επιχείρηση είναι καλυµένη ως προς τις υποχρεώσεις της σε περίπτως ανάγκης. Το 

2009 έχουµε τη µεγαλύτερη τιµή του δείκτη και αυτό έχει σαν αποτέλεσµα τη 

χρονιά αυτή η επιχείρηση να παρέχει ασφάλεια στους πιστωτές και δυνατότητα 

στους ιδιοκτήτες να διαπραγµατευτούν νέες πιστώσεις και δάνεια. 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεκονίζονται στο εξής διάγραµµα : 
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4.4 TITANIA HOTEL 

 

 

•••• Ισολογισµός titania hotel 2008 
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••••  Ισολογισµός titania hotel 2009 
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•••• Ισολογισµός titania hotel 2010 

 

 
 
 
 



 78

1) ΡΕΥΣΤΟΤΗΤA (ΓΕΝΙΚΗ) = ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ /  
                                                             ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

 

 

 

 

 

 

• Ρευστότητα(γενική) 2008 = 4.320.298,86 / 3.670.831,53 = 1,18 

 

• Ρευστότητα(γενική) 2009 = 3.962.413,62 / 3.211.608,97 = 1,23 
 

• Ρευστότητα(γενική) 2010 = 2.576.241,56 / 2.140.657,16 = 1,20 

 

 

 

 

Σύµφωνα µε το δείκτη Γενικής Ρευστότητας παρατηρούµε ότι οι τιµές του 

δείκτη τα χρόνια 2008, 2009 και 2010 είναι πάνω από τη µονάδα. Το 2009 η τιµή 

του δείκτη είναι µεγαλύτερη συγκριτικά µε τα άλλα 2 έτη που σηµαίνει ότι τη 

χρονιά αυτή µπορούν να εξασφαλιστούν απαραίτητα όρα ασφαλείας για την 

επιχείρηση. 

 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεκονίζονται στο εξής διάγραµµα : 
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1) ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ (ΑΜΕΣΗ) = ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ – 

ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ / ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ  

 

• Ρευστότητα(άµεση) 2008 = 4.320.298,86 – 157.791,94 / 3.670.831,53 = 1,13 

 

• Ρευστότητα(άµεση) 2009 = 3.962.413,62 - 125.988,35 / 3.211.608,97 = 1,19 

 

• Ρευστότητα(άµεση) 2010 = 2.576.241,56 – 97.165,56 / 2.140.657,16 = 1,16 

 

 

 

 

 

Σύµφωνα µε το δείκτη Άµεσης Ρευστότητας παρατηρούµε ότι οι τιµές του 

δείκτη τα χρόνια 2008, 2009 και 2010 είναι περίπου στη µονάδα. Το 2009 έχουµε 

τη µεγαλύτερη τιµή σε σχέση µε τα 2 άλλα χρόνια που σηµαίνει ότι τη χρονιά 

αυτή η επιχείρηση έχει την ικανότητα να καλύψει τις βραχυπρόθεσµες 

υποχρεώσεις της. 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεκονίζονται στο εξής διάγραµµα : 
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2) ROA= KAΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η / ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 

 

 

• ROA 2008 = 2.410.390,85 / 25.707.125,99 = 0,09 

 

• ROA 2009 = 1.212.491,20 / 24.602.868,03 = 0,05 

 

• ROA 2010 = - 685.864,90 / 22.375.931,67 = - 0,03 

 

 

 

 

Σύµφωνα µε το δείκτη Αποδοτικότητας Ενεργητικού παρατηρούµε ότι η 

τιµή του δείκτη το έτος 2010 είναι αρνητική διότι τη χρονιά αυτή έχει προκύψει 

ζηµιά για την επιχείρηση. Το 2008 και το 2009 βλέπουµε ότι η επιχείρηση έχει 

κέρδος. Τέλος, το 2008 προκύπτει η µεγαλύτερη τιµή του δείκτη σε σχέση µε τα 2 

άλλα έτη. 

 

 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεκονίζονται στο εξής διάγραµµα : 
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3) ROE = KAΘΑΡΑ ΚΕΡ∆H / ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ  

 

 

• ROE 2008 = 2.410.390,85 / 20.261.522,39 = 0,12 

 

• ROE 2009 = 1.212.491,20 / 19.933.079,73 = 0,06 

 

• ROE 2010 = - 685.864,90 / 19.135.561,37 = - 0,04 

 

 

 

 

Σύµφωνα µε το δείκτη Αποδοτικότητας Ιδίων Κεφαλαίων παρατηρούµε 

ότι η τιµή του δείκτη το έτος 2010 είναι αρνητική διότι τη χρονιά αυτή έχει 

προκύψει ζηµιά για την επιχείρηση. Το 2008 και το 2009 βλέπουµε ότι οι τιµές 

του δείκτη είναι θετικές και αυτό γιατί τις χρονιές αυτές έχει προκύψει κέρδος για 

την επιχείρηση. Τέλος, το 2008 προκύπτει η µεγαλύτερη τιµή του δείκτη σε 

σχέση µε τα 2 άλλα έτη λόγω του ότι η επιχείρηση µπορεί να παράγει κέρδος 

ανάλογα τους διαθέσιµους πόρους της. 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεκονίζονται στο εξής διάγραµµα : 
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4) ∆ΑΝΕΙΑΚΗ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣH = ΞΕΝΑ ΚΕΦΑΛΑΙA / Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

 

• ∆ανειακή επιβάρυνση 2008 = 5.004.165,03 / 20.261.522,39 = 0,25 

 

• ∆ανειακή επιβάρυνση 2009 = 4.211.609,13 / 19.933.079,73 = 0,21 

 

• ∆ανειακή επιβάρυνση 2010 = 2.804.653,29 / 19.135.561,37 = 0,15 

 

 

 

 

Σύµφωνα µε το δείκτη ∆ανειακής Επιβάρυνσης παρατηρούµε ότι οι τιµές 

του δείκτη και τα 3 έτη είναι αρκετά κάτω από τη µονάδα. Αυτό σηµαίνει ότι 

κανένα από τα 3 χρόνια η επιχείρηση δεν έχει υπερχρεωθεί και ότι υπάρχει ο 

κατάλληλος βαθµός προστασίας για τους πιστωτές της επιχείρησης. 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεκονίζονται στο εξής διάγραµµα : 
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5) ΒΑΘΜΟΣ ΦΕΡΕΓΓΥΟΤΗΤΑΣ = ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ / 

       ΣΥΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΩΝ + ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 

 

 

• Βαθµός φερεγγυότητας 2008 = 25.707.125,99 / 5.004.165,03 = 5,14 

 

• Βαθµός φερεγγυότητας 2009 = 24.602.868,03 / 4.211.609,13 = 5,84 

 

• Βαθµός φερεγγυότητας 2010 = 22.375.931,67 / 2.804.653,29 = 7,98 

 

 

 

 

Σύµφωνα µε το δείκτη Βαθµού Φερεγγυότητας παρατηρούµε ότι οι τιµές 

του δείκτη και τα 3 χρόνια είναι κατά µεγάλο βαθµό πάνω από τη µονάδα. 

Συνεπώς, οι τιµές αυτές παρέχουν ασφάλεια στους πιστωτές και δυνατότητα 

στους ιδιοκτήτες να διαπραγµατευτούν νέες πιστώσεις και δάνεια. 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεκονίζονται στο εξής διάγραµµα : 
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4.5 GRANDE BRETAGNE HOTEL 

 

 

•••• Ισολογισµός grande bretagne 2008  
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•••• Ισολογισµός grande bretagne 2009 
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•••• Ισολογισµός grande bretagne 2010 
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1) ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ (ΓΕΝΙΚΗ) = ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ /  

                                                             ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

 

 

• Ρευστότητα(γενική) 2008 = 10.704 / 9.274 = 1,15 

 

 

• Ρευστότητα(γενική) 2009 = 7.157 / 26.354 = 0,27 

 

 

• Ρευστότητα(γενική) 2010 = 6.176 / 8.548 = 0,72 

•  

 

 

Σύµφωνα µε το δείκτη Γενικής Ρευστότητας παρατηρούµε ότι οι τιµές του 

δείκτη τα χρόνια 2009 και 2010 είναι κάτω από τη µονάδα. Το 2008 όµως η τιµή 

του δείκτη είναι πάνω από τη µονάδα που σηµαίνει ότι τη χρονιά αυτή έχουν 

εξασφαλιστεί κάποια όρια ασφαλείας για την επιχείρηση. 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεκονίζονται στο εξής διάγραµµα : 
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2) ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ (ΑΜΕΣΗ) = ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ – 

ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ / ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

 

• Ρευστότητα(άµεση) 2008 = 10.704 – 499 / 9.274 = 1,10 

 

• Ρευστότητα(άµεση) 2009 = 7.157 – 500 / 26.354 = 0,25 

 

• Ρευστότητα(άµεση) 2010 = 6.176 – 476 / 8.548 = 0,67 

 

 

 

 

 

Σύµφωνα µε το δείκτη Άµεσης Ρευστότητας παρατηρούµε ότι οι τιµές του 

δείκτη τα χρόνια 2009 και 2010 είναι κάτω από τη µονάδα. Το 2008 όµως η τιµή 

του δείκτη είναι περίπου στη µονάδα που σηµαίνει ότι τη χρονιά αυτή η 

επιχείρηση έχει την ικανότητα να καλύψει τις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις της. 

 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεκονίζονται στο εξής διάγραµµα : 
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3) ROA= KAΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η / ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 

 

• ROA 2008 = 2.107 / 149.713 = 0,01 

 

• ROA 2009 = 1.373 / 143.561 = 0,01 

 

• ROA 2010 = 3.212 / 132.854 = 0,02 

 

 

 

 

Σύµφωνα µε το δείκτη Αποδοτικότητας Ενεργητικού παρατηρούµε ότι οι 

τιµές του δείκτη και τα 3 έτη είναι αρκετά κάτω από τη µονάδα. Το 2008 και το 

2009 βλέπουµε ότι προκύπτουν ακριβώς τις ίδιες τιµές του δείκτη. Το 2010 

έχουµε τη µεγαλύτερη τιµή του δείκτη σε σχέση µε τα 2 άλλα έτη και αυτό 

συµβαίνει γιατί τη χρονιά αυτή έχουµε και το µεγαλύτερο κέρδος της 

επιχείρησης. 

 

 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεκονίζονται στο εξής διάγραµµα : 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

0

0,005

0,01

0,015

0,02

0,025

2008 2009 2010

ROA



 94

 

 

 

4) ROE = KAΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η / ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

 

 

• ROE 2008 = 2.107 / 75.353 = 0,03 

 

• ROE 2009 = 1.373 / 74.825 = 0,02 

 

• ROE 2010 = 3.212 / 71.598 = 0,04 

 

 

 

 

 

Σύµφωνα µε το δείκτη Αποδοτικότητας Ιδίων Κεφαλαίων παρατηρούµε 

ότι οι τιµές του δείκτη και τα 3 έτη είναι θετικές και αυτό συµβαίνει γιατί η 

επιχείρηση έχει κέρδος.Το 2010 έχουµε τη µεγαλύτερη τιµή του δείκτη σε σχέση 

µε τα 2 άλλα έτη λόγω του ότι η επιχείρηση µπορεί να παράγει κέρδος ανάλογα 

τους διαθέσιµους πόρους της. 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεκονίζονται στο εξής διάγραµµα : 
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5) ∆ΑΝΕΙΑΚΗ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗ = ΞΕΝΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ / Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

 

• ∆ανειακή επιβάρυνση 2008 = 74.360 / 75.353 = 0,99 

 

• ∆ανειακή επιβάρυνση 2009 = 68.736 / 74.825 = 0,92  

 

• ∆ανειακή επιβάρυνση 2010 = 61.256 / 71.598 = 0,86 

 

 

 

 

Σύµφωνα µε το δείκτη ∆ανειακής Επιβάρυνσης παρατηρούµε ότι οι τιµές 

του δείκτη και τα 3 έτη είναι κάτω από τη µονάδα. Αυτό σηµαίνει ότι κανένα από 

τα 3 χρόνια η επιχείρηση δεν έχει υπερχρεωθεί και ότι υπάρχει ο κατάλληλος 

βαθµός προστασίας για τους πιστωτές της επιχείρησης. 

 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεκονίζονται στο εξής διάγραµµα : 
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6) ΒΑΘΜΟΣ ΦΕΡΕΓΓΥΟΤΗΤΑΣ = ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ / 

       ΣΥΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΩΝ + ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 

 

 

• Βαθµός φερεγγυότητας 2008 = 149.713 / 74.360 = 2,01 

 

• Βαθµός φερεγγυότητας 2009 = 143.561 / 68.736 = 2,09 

 

• Βαθµός φερεγγυότητας 2010 = 132.854 / 61.256 = 2,17 

 

 

 

 

Σύµφωνα µε το δείκτη Βαθµού Φερεγγυότητας παρατηρούµε ότι οι τιµές 

του δείκτη και τα 3 χρόνια είναι πάνω από τη µονάδα. Συνεπώς, οι τιµές αυτές 

παρέχουν ασφάλεια στους πιστωτές και δυνατότητα στους ιδιοκτήτες να 

διαπραγµατευτούν νέες πιστώσεις και δάνεια. 

 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεκονίζονται στο εξής διάγραµµα : 
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4.6 RADISSON BLU PARK HOTEL 

 

 

•••• Ισολογισµός radisson blu park hotel 2008 
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•••• Ισολογισµός radisson blu park hotel 2009 
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•••• Ισολογισµός radisson blu park hotel 2010 
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1) ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ (ΓΕΝΙΚΗ) = ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ /  

                                                             ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

 

 

 

• Ρευστότητα(γενική) 2008 = 3.489.892,35 / 4.842.678,77 = 0,72 

 

• Ρευστότητα(γενική) 2009 = 3.922.183,15 / 8.027.166,51 = 0,49 

 

• Ρευστότητα(γενική) 2010 = 4.102.668,09 / 11.821.335,83 = 0,35 

 

 

 

 

 

Σύµφωνα µε το δείκτη Γενικής Ρευστότητας παρατηρούµε ότι οι τιµές του 

δείκτη τα χρόνια 2008, 2009 και 2010 είναι κάτω από τη µονάδα. Συνεπώς τις 3 

αυτές χρονιές δεν έχουν εξασφαλιστεί όρια ασφαλείας για την επιχείρηση. 

 

 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεκονίζονται στο εξής διάγραµµα : 
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2) ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ (ΑΜΕΣΗ) = ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ – 

ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ / ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ  

 

 

 

• Ρευστότητα(άµεση) 2008 = 3.489.892,35 – 138.631,81 / 4.842.678,77 = 0,69 

 

• Ρευστότητα(άµεση) 2009 = 3.922.183,15 – 108.768,35 / 8.027.166,51 = 0,48 

 

• Ρευστότητα(άµεση) 2010 = 4.102.668,09 – 75.070,10 / 11.821.335,83 = 0,34 

 

 

 

 

Σύµφωνα µε το δείκτη Άµεσης Ρευστότητας παρατηρούµε ότι οι τιµές του 

δείκτη και τα 3 χρόνια είναι κάτω από τη µονάδα. Αυτό σηµαίνει ότι τα έτη 2008, 

2009 και 2010 η επιχείρηση δεν έχει την ικανότητα να καλύψει τις 

βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις της. 

 

 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεκονίζονται στο εξής διάγραµµα : 
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3) ROA= KAΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η / ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 

 

 

• ROA 2008 = 236.063,54 / 16.139.057,47 = 0,01 

 

• ROA 2009 = 98.937,70 / 19.182.403,88 = 0,01 

 

• ROA 2010 = - 802.652,97 / 22.063.389,65 = - 0,04 

 

 

 

Σύµφωνα µε το δείκτη Αποδοτικότητας Ενεργητικού παρατηρούµε ότι η 

τιµή του δείκτη το έτος 2010 είναι αρνητική και αυτό συµβαίνει γιατί τη χρονιά 

αυτή έχει προκύψει ζηµιά για την επιχείρηση. Το 2008 και το 2009 βλέπουµε ότι 

προκύπτουν ακριβώς τις ίδιες τιµές του δείκτη. Άρα οι καλύτερες χρονιές για την 

επιχείρηση συγκρίνοντας τα χρόνια 2008, 2009 και 2010 είναι το 2008 και το 

2009 αφού η επιχείρηση έχει παρουσιάσει κέρδος. 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεκονίζονται στο εξής διάγραµµα : 
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4) ROE = KAΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η  / ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ  

 

 

• ROE 2008 = 236.063,54 / 11.164.614,85 = 0,02 

 

• ROE 2009 = 98.937,70 / 11.110.597,68 = 0,01 

 

• ROE 2010 = - 802.652,97 / 10.210.698,48 = - 0,08 

 

 

 

Σύµφωνα µε το δείκτη Αποδοτικότητας Ιδίων Κεφαλαίων παρατηρούµε 

ότι η τιµή του δείκτη το έτος 2010 είναι αρνητική διότι τη χρονιά αυτή έχει 

προκύψει ζηµιά για την επιχείρηση. Το 2008 και το 2009 βλέπουµε ότι οι τιµές 

του δείκτη είναι θετικές και αυτό γιατί τις χρονιές αυτές έχει προκύψει κέρδος για 

την επιχείρηση. Τέλος, το 2008 προκύπτει η µεγαλύτερη τιµή του δείκτη σε 

σχέση µε τα 2 άλλα έτη λόγω του ότι η επιχείρηση µπορεί να παράγει κέρδος 

ανάλογα τους διαθέσιµους πόρους της. 

 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεκονίζονται στο εξής διάγραµµα : 

 

 

 

 

 

 

 
 

  

-0,1

-0,08

-0,06

-0,04

-0,02

0

0,02

0,04

2008 2009 2010

ROE



 104

5) ∆ΑΝΕΙΑΚΗ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗ = ΞΕΝΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ / Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

 

 

 

• ∆ανειακή επιβάρυνση 2008 = 4.886.805,61 / 11.164.614,85 = 0,44 

 

• ∆ανειακή επιβάρυνση 2009 = 8.027.166,51 / 11.110.597,68 = 0,72 

 

• ∆ανειακή επιβάρυνση 2010 = 11.821.335,83 / 10.210.698,48 = 1,16 
 

 

 

 

Σύµφωνα µε το δείκτη ∆ανειακής Επιβάρυνσης παρατηρούµε ότι οι τιµές 

του δείκτη για τα έτη 2008 και 2009 είναι κάτω από τη µονάδα. Αυτό σηµαίνει 

ότι τα 2 αυτά χρόνια η επιχείρηση δεν έχει υπερχρεωθεί και ότι υπάρχει ο 

κατάλληλος βαθµός προστασίας για τους πιστωτές της επιχείρησης. Αντίθετα, το 

2010 η τιµή του δείκτη παρατηρούµε ότι είναι πάνω από τη µονάδα που δηµαίνει 

ότι η επιχείρηση για εκείνη τη χρονιά υπήρξε υπερχρεωµένη. 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεκονίζονται στο εξής διάγραµµα : 
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6) ΒΑΘΜΟΣ ΦΕΡΕΓΓΥΟΤΗΤΑΣ = ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ / 

      ΣΥΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΩΝ + ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 

 

 

• Βαθµός φερεγγυότητας 2008 = 16.139.057,47 / 4.886.805,61 = 3,30 

 

• Βαθµός φερεγγυότητας 2009 = 19.182.403,88 / 8.027.166,51 = 2,39 

 

• Βαθµός φερεγγυότητας 2010 = 22.063.389,65 / 11.821.335,83 = 1,87 

 

 

 

Σύµφωνα µε το δείκτη Βαθµού Φερεγγυότητας παρατηρούµε ότι οι τιµές 

του δείκτη και τα 3 έτη είναι πάνω από τη µονάδα. Συνεπώς, η επιχείρηση είναι 

καλυµένη αφού οι τιµές αυτές παρέχουν ασφάλεια στους πιστωτές και 

δυνατότητα στους ιδιοκτήτες να διαπραγµατευτούν νέες πιστώσεις και δάνεια. 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα απεκονίζονται στο εξής διάγραµµα : 

 

 

 

 

 

 
 

  

0

0,5

1

1,5

2

2,5

3

3,5

2008 2009 2010

ΒΑΘΜΟΣ ΦΕΡΕΓΓΥΟΤΗΤΑΣ



 106

 

 

4.7 ΙΝΤΕCONTINENTAL HOTEL 

 
 

 

• Ισολογισµός Intercontinental Hotel 2008 
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• Ισολογισµός Intercontinental Hotel 2009 
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• Ισολογισµός Intercontinental Hotel 2010 
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1) ROA= KAΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η / ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 

 

 
• ΡΟΑ 2008   =  2.657.523,08 / 63.339.545,70 = 0,04 

 
• ΡΟΑ 2009   = -3.796.077,33 / 75.481.988,18 = - 0,05 

 
• ΡΟΑ 2010   = -4327.451.21 / 74.4885.853,41= - 0,06 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα δείχνουν πως ο αριθµοδείκτης αποδοτικότητας µε την 

καλύτερη τιµή είναι την χρονιά 2008. Αυτό συµβαίνει καθώς η επιχείρηση τις χρονιές 

2009 και 2010 όπου εµφανίζονται  χαµηλές τιµές παρουσίασε ζηµιά ,σε αντίθεση µε την 

χρονιά 2008 όπου εµφάνισε κέρδη. Το παρακάτω διάγραµµα µας δίνει την δυνατότητα 

να δούµε καλύτερα τις διαφορές στις τιµές του αριθµοδείκτη αποδοτικότητας ανάµεσα 

στις τρείς χρονίες. 
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2) ROE = KAΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η  / ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ  

 

 
• ΡΟΕ 2008  =   2.657.523,08 / 46.164.849,80 =  0,06 

 
• ΡΟΕ 2009  =  -3.796.077,33 / 42.570.791,09 = -0,09 

 
• ΡΟE 2010   = -4.327.451,21 / 40.353.341,27 = -0,1 

 

 

 

Σύµφωνα µε τα παραπάνω αποτελέσµατα παρατηρούµε ότι ο αριθµοδείκτης 

αποδοτικότητας ίδιων κεφαλαίων µε την καλύτερη τιµή είναι την χρονιά 2008.Εδώ 

λοιπόν παίζει µεγάλο ρόλο το γεγονός πως την χρονιά 2008 η επιχείρηση παρουσίασε 

κέρδη , σε αντίθεση µε τις υπόλοιπες χρονιές όπου εµφάνιζεται ζηµιά. Ο αριθµοδείκτης 

αυτός σε συνδυασµό µε τα επίπεδα του κινδύνου που ισχύουν στον κλάδο χρησιµεύει 

στην εκτίµηση της ικανοποιητικής ή µη αµοιβής των κεφαλαίων των ιδιοκτητών σε µια 

επιχείρηση. Το παρακάτω διάγραµµα µας απεικονίζει τις διαφορές στην τιµή του 

αριθµοδείκτη ανάµεσα στις τρείς χρονιές. 
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3) ∆ΑΝΕΙΑΚΗ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗ = ΞΕΝΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ / Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

 

 
• ∆ανειακή επιβάρυνση 2008   = 12.887.146,18 / 46.164.849.80 = 0.28 

 
• ∆ανειακή επιβάρυνση 2009   = 28.210.704,54 / 42.570.791,08 = 0.66 

 
• ∆ανειακή επιβάρυνση 2010  = 29.736.225,99 / 40.353.341,27 = 0,74 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα παρουσιάζουν την χρονιά 2008 ως την χρονιά µε την 

καλύτερη τιµή στον αριθµοδείκτη της δανειακής επιβάρυνσης σε σχέση µε τις χρονιές 

2009 και 2010 αυτό συµβαίνει γιατί όσο µεγαλύτερος και πάνω από την µονάδα είναι ο 

δείκτης ,τόσο υπερχρεωµένη θα είναι η επιχείρηση. Ο συγκεκριµένος δείκτης 

χρησιµποιείται κυρίως από τους δανειστές της επιχείρησης για να εκτιµήσουν τον βαθµό 

ασφαλείας που τους εξασφαλίζουν τα ίδια κεφάλαια µέσα στην επιχείρηση.Στο 

παρακάτω διαγραµµα απεικονίζονται οι τιµές του δεικτης αναµεσα στις χρονιές 2008 , 

2009 και 2010. 
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4) ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ (ΓΕΝΙΚΗ) = ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ /  

                                                     ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

 

 
• Ρευστότητα(γενική) 2008  = 8.700.143,63  /  7.748.994,11 = 1,12 

 
• Ρευστότητα(γενική) 2009   = 6.654.598,11 / 11.136.863,13 = 0,06 

 
• Ρευστότητα(γενική) 2010   = 7.436.488,87 / 8.690.190,55 = 0.85 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα µας παρουσιάζουν την χρονιά 2008 ως την χρονιά 

µε την καλύτερη τιµή στον αριθµοδείκτη γενικής ρευστότητας, σε σύγκριση µε τις 

χρονιές 2009 και 2010.Έτσι λοιπόν η επιχείρηση εκείνη την χρονιά παρέχει ένα 

περιθώριο ασφαλείας για τα άτοµα που έχουν επενδύσει χρηµατικά ποσά, καθώς 

επίσης εµπνέει εµπιστοσύνη σε για τυχόν νέες επινδύσεις.Το διάγραµµα µας δείχνει 

τις διαφορές του αριθµοδείκτη γενικής ρευστότητας ανάµεσα στις τρείς χρονιές. 
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5) ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ (ΑΜΕΣΗ) = ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ – ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ /  

                     ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ  

 

 

 
• Ρευστότητα(άµεση) 2008   = 8.700.143,63 - 583.295,89 /  7.748.004,11 = 1,05 

 
• Ρευστότητα(άµεση) 2009   = 6.654.598,11 - 495.920,18 / 11.136.863,13 = 0,55 

 
• Ρευστότητα(άµεση) 2010   = 7.426.488,87 – 471.236,92 /  8.690.190,55 =  0,8 

 

 

 

 

Από τα παραπάνω αποτελέσµατα φαίνεται πως ο αριθµοδείκτης άµεσης 

ρευστότητας µε την καλύτερη τιµή είναι την χρονιά 2008.Έτσι λοιπόν την 

συγκεκριµένη χρονιά η επιχείρηση µπορεί να ανταποκριθεί καλύτερα στις τρέχουσες 

στις υποχρεώσεις της σε σχέση µε τις υπόλοιπες χρονιές και ο δείκτης της άµεσης 

ρευστότητας είναι ένας σηµαντικός δείκτης µέτρησης αυτης της ικανότητας. 
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6) ΒΑΘΜΟΣ ΦΕΡΕΓΓΥΟΤΗΤΑΣ = ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ / 

      ΣΥΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΩΝ +  

     ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 

 

 

 
• Βαθµός φερεγγυότητας 2008  = 63.339.545,70 / 12.887.146,18 = 4.9 

 
• Βαθµός φερεγγυότητας 2009   = 75.481.988,18 / 28.210.704,54 = 2,7 

 
• Βαθµός φερεγγυότητας 2010   = 74.485.853,41 / 29.736.225,99 = 2.5 

 

 

 

Από τα παραπάνω αποτελέσµατα παρατηρούµε, πως η χρονία µε την καλύτερη 

τιµή στον αριθµοδείκτη φερρεγγυότητας ηταν το 2008, σε σύγκριση µε τις χρονιές 

2009 και 2010. Αυτό σηµαίνει λοιπόν πως το 2008 η επιχείρηση παρείχε ασφάλεια 

στους πιστωτές της και έδινε την δυνατότητα στους ιδιοκτήτες να διαπραγµατεύονται 

µε µεγαλύτερη εµπιστοσύνη για τυχόν νέες πιστώσεις και δάνεια τα οποία θα 

βοηθούσαν στην ανάπτυξη της επιχείρησης.Το παρακάτω διάγραµµα µας δείχνει 

καλύτερα τον βαθµό φερεγγυότητας της επιχείρησης ανάµεσα στις τρείς  χρονιές. 
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4.8 METROPOLITAN HOTEL 

 
 

 

• Ισολογισµός metropolitan Hotel 2008 
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• Ισολογισµός metropolitan Hotel 2009 
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• Ισολογισµός metropolitan Hotel 2010 
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1) ROA= KAΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η / ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 

 

 

 
• ΡΟΑ 2008   =    -650.894,35 / 112.712,788,66 = -0,006 

 
• ΡΟΑ 2009   = -5.903.975,70 / 127.235.067,67 = -0,05 

 

 
• ΡΟΑ 2010   = -7.322.390,04 / 126.211.673,72= - 0,06 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα δείχνουν πως ο αριθµοδείκτης αποδοτικότητας µε την 

καλύτερη τιµή είναι την χρονιά 2008. Αυτό συµβαίνει καθώς η επιχείρηση τις χρονιές 

2009 και 2010 όπου εµφανίζονται  χαµηλές τιµές παρουσίασε ζηµιά σε αντίθεση µε την 

χρονιά 2008 όπου ενώ υπάρχει ζηµιά είναι µικρότερη απο τις υπόλοιπες . Το παρακάτω 

διάγραµµα µας δίνει την δυνατότητα να δούµε καλύτερα τις διαφορές στις τιµές του 

αριθµοδείκτη αποδοτικότητας ανάµεσα στις τρείς χρονίες. 
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2) ROE = KAΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η  / ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ  

 

 

 
• ΡΟΕ 2008  =     -650.894,35  / 42.483.517,37 =  -0,02 

 
• ΡΟΕ 2009  =  -5.903.975,70 / 46.050.067,03  =  -0,13 

 
• ΡΟ3 2010   = -7.322.390,04  / 48.607.261,49  = -0,15 

 

 

 

Σύµφωνα µε τα παραπάνω αποτελέσµατα παρατηρούµε οτι ο αριθµοδείκτης 

αποδοτικότητας ίδιων κεφαλαίων µε την καλύτερη τιµή είναι την χρονιά 2008.Εδώ 

λοιπόν παίζει µεγάλο ρόλο το γεγονός πως την χρονιά 2008 ενώ παρουσιάζεται 

ζηµιά, η τιµή της είναι η µικρότερη  σε αντίθεση µε τις υπόλοιπες χρονιές όπου 

υπάρχει το ίδιο αποτέλεσµα. Ο αριθµοδείκτης αυτός σε συνδυασµό µε τα επίπεδα του 

κινδύνου που ισχύουν στον κλάδο χρησιµεύει στην εκτίµηση της ικανοποιητικής ή 

µη αµοιβής των κεφαλαίων των ιδιοκτητών σε µια επιχείρηση. Το παρακάτω 

διάγραµµα µας απεικονίζει τις διαφορές της τιµής του αριθµοδείκτη ανάµεσα στις 

τρείς χρονιές. 
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3) ∆ΑΝΕΙΑΚΗ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗ = ΞΕΝΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ / Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

 

 
• ∆ανειακή επιβάρυνση 2008   = 69.973.817,43 / 42.483.517,37  = 1,65 

 
• ∆ανειακή επιβάρυνση 2009   = 80.701.592,99 / 46.050.067,03   = 1.75 

 
• ∆ανειακή επιβάρυνση 2010  =  77.247.990,06 / 48.607.261,49  = 1.81 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα παρουσιάζουν την χρονιά 2008 ως την χρονιά µε την 

καλύτερη τιµή στον αριθµοδείκτη της δανειακής επιβάρυνσης σε σχέση µε τις χρονιές 

2009 και 2010 και αυτό οφείλεται στο ότι όσο µεγαλύτερος και πάνω από την µονάδα 

είναι ο δείκτης , τόσο υπερχρεωµένη θα είναι η επιχείρηση. Ο συγκεκριµένος δείκτης 

χρησιµποιείται κυρίως από τους δανειστές της επιχείρησης για να εκτιµήσουν τον βαθµό 

ασφαλείας που τους εξασφαλίζουν τα ίδια κεφάλαια µέσα στην επιχείρηση.Στο 

παρακάτω διαγραµµα απεικονίζονται οι τιµες του δεικτης αναµεσα στις χρονιές 2008, 

2009 και 2010. 
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4) ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ (ΓΕΝΙΚΗ) = ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ /  

                                                     ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

 

 
• Ρευστότητα(γενική) 2008  = 6.744.469,92 /  15.037.149,08 = 0,45 

 

• Ρευστότητα(γενική) 2009   = 5.571.897,73 /  16.801.577,18 = 0.33 

 
• Ρευστότητα(γενική) 2010   = 4.371.750,50 / 13.093.884,10 = 0.34 

 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα µας παρουσιάζουν την χρονιά 2008 ως την χρονιά 

µε την καλύτερη τιµή στον αριθµοδείκτη γενικής ρευστότητας , σε σύγκριση µε τις 

χρονιές 2009 και 2010.Έτσι λοιπόν η επιχείρηση εκείνη την χρονιά παρέχει ένα 

περιθώριο ασφαλείας για τα άτοµα που έχουν επενδύσει χρηµατικά ποσά, καθώς 

επίσης εµπνέει εµπιστοσύνη σε για τυχόν νέες επινδύσεις.Το διάγραµµα µας δείχνει 

τις διαφορές του αριθµοδείκτη γενικής ρευστότητας ανάµεσα στις τρείς χρονιές. 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

0

0,05

0,1

0,15

0,2

0,25

0,3

0,35

0,4

0,45

0,5

ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ ΓΕΝΙΚΗ 2008 ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ ΑΜΕΣΗ 2009 ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ ΑΜΕΣΗ 2010



 128

 

 

 

 

5) ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ (ΑΜΕΣΗ) = ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ – ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ /  

                     ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ  

 

 

 
• Ρευστότητα(άµεση) 2008   = 6.744.469,92 - 311.695,21 / 15.037.149,08 = 0.43 

 
• Ρευστότητα(άµεση) 2009   = 5.571.897,73  - 448.437,51 / 16.801.577,18 = 0.30 

 
• Ρευστότητα(άµεση) 2010   = 4.371.750,50 – 451.165,63 /  13.093.884,10 = 0.29 

 

 

 

Από τα παραπάνω αποτελέσµατα φαίνεται πως ο αριθµοδείκτης άµεσης 

ρευστότητας µε την καλύτερη τιµή είναι την χρονιά 2010. Έτσι λοιπόν την 

συγκεκριµένη χρονιά η επιχείρηση µπορεί να ανταποκριθεί καλύτερα στις τρέχουσες  

υποχρεώσεις της σε σχέση µε τις υπόλοιπες χρονιές,αυτό σηµαίνει ότι ο δείκτης της 

άµεσης ρευστότητας είναι ένας σηµαντικός δείκτης µέτρησης αυτης της ικανότητας. 
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6) ΒΑΘΜΟΣ ΦΕΡΕΓΓΥΟΤΗΤΑΣ = ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ / 

      ΣΥΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΩΝ +  

     ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 

 

 

 
• Βαθµός φερεγγυότητας 2008  = 112.712.788,66 / 69.973.817,43 = 1.61 

 
• Βαθµός φερεγγυότητας 2009   = 127.235.065,67 / 80.701.592,99 = 1.57 

 
• Βαθµός φερεγγυότητας 2010   = 126.211.673,72 / 77.247.990,06= 1.63 

 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα παρουσιάζουν το 2010  σαν την χρονία µε την καλύτερη 

τιµή στον αριθµοδείκτη φερρεγγυότητας σε σύγκριση µε τις χρονιές 2008 και 2009 όπου 

ο πιστωτικός κίνδυνος ήταν µεγαλύτερος.Συνεπώς το 2010 η επιχείρηση παρείχε 

ασφάλεια στους πιστωτές της και εδινέ την δυνατότητα στους ιδιοκτήτες να 

διαπραγµατεύονται µε µεγαλύτερη εµπιστοσύνη νέες πιστώσεις και δάνεια µε σκοπό την 

επίτευξη των στόχων της επιχείρησης.Το παρακάτω διάγραµµα µας δείχνει καλύτερα τον 

βαθµό φερεγγυότητας της επιχείρησης ανάµεσα στις τρείς  χρονιές. 
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4.9 MACEDONIA PALACE 

 

 

• Ισολογισµός  macedonia palace 2008 
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• Ισολογισµός  macedonia palace 2009 
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• Ισολογισµός  macedonia palace 2010 
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1) ROA= KAΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η / ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 

 

 
• ΡΟΑ 2008   = -5.186.887,56 /   79.019.831,76 = -0.06 

 
• ΡΟΑ 2009   =         2.480,95 /  159.741.829,10 = 0.00002 

 
• ΡΟΑ 2010   = -3.773.534,14 / 150.439.821,21 = -0.02 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα δείχνουν πως ο αριθµοδείκτης αποδοτικότητας µε την 

καλύτερη τιµή είναι την χρονιά 2009. Ο λόγος που συµβαίνει αυτό είναι πως η 

επιχείρηση τις χρονιές 2008 και 2010 εµφάνισε ζηµιά ,σε αντίθεση µε την χρονιά 2009 

όπου εµφάνισε κέρδη.Συνεπώς την χρονία 2009 η αποδοτικότητα των περιουσιακών 
στοιχείων της επιχείρησης ήταν η καλύτερη.Το παρακάτω διάγραµµα µας δίνει την 

δυνατότητα να δουµε καλύτερα τις διαφορές στις τιµές του αριθµοδείκτη 

αποδοτικότητας ανάµεσα στις τρείς χρονιές. 
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2) ROE = KAΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η  / ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ  

 

 
• ΡΟΕ 2008  = -5.186.887,56  / 7.577.258,32 =  -0.68 

 
• ΡΟΕ 2009  =         2.480,95  / 7.529.890,20 = 0.0003 

 
• ΡΟ3 2010   = -3.773.534,14  / 9.256.356,76 = -0.4 

 

 

 

 

Σύµφωνα µε τα παραπάνω αποτελέσµατα παρατηρούµε ότι ο αριθµοδείκτης 

αποδοτικότητας ίδιων κεφαλαίων µε την καλύτερη τιµή είναι την χρονια 2009.Εδώ 

λοιπόν παίζει µεγάλο ρόλο το γεγονός πως την χρονιά 2009 η επιχείρηση παρουσίασε 

κέρδη , σε αντίθεση µε τις υπόλοιπες χρονιές όπου εµφάνιζεται ζηµιά.Ο αριθμοδείκτης 

αυτός σε συνδυασμό με τα επίπεδα του κινδύνου που ισχύουν στον κλάδο 

χρησιμεύει στην εκτίμηση της ικανοποιητικής ή μη αμοιβής των κεφαλαίων των 

ιδιοκτητών σε μια επιχείρηση. Το παρακάτω διάγραμμα μας απεικονίζει τις 

διαφόρες της τιμής του αριθμοδείκτη ανάμεσα στις τρείς χρονιές. 
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3) ∆ΑΝΕΙΑΚΗ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗ = ΞΕΝΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ / Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

 

 
• ∆ανειακή επιβάρυνση 2008   = 135.509.593,25 / 7.577.258,32  = 17.9 

 
• ∆ανειακή επιβάρυνση 2009   = 151.477.754,03 / 7.529.890,20  = 20.11 

 
• ∆ανειακή επιβάρυνση 2010  =  140.202.894,79 / 9.256.356,76 =  15.1 

 

 

 

 

Τα παραπάνω αποτελέσµατα παρουσιάζουν την χρονιά 2010 ως την χρονιά µε την 

καλύτερη τιµή στον αριθµοδείκτη της δανειακής επιβάρυνσης σε σχέση µε τις χρονιές 

2008 και 2009 και αυτό οφείλεται στο γεγονος ότι όσο μεγαλύτερος και πάνω από την 

μονάδα είναι ο δείκτης ,τόσο υπερχρεωμένη θα είναι η επιχείρηση. Ο συγκεκριμένος 
δείκτης χρησιμποιείται κυρίως από τους δανειστές της επιχείρησης για να 

εκτιμήσουν τον βαθμό ασφαλείας που τους εξασφαλίζουν τα ίδια κεφάλαια μέσα 
στην επιχείρηση.Στο παρακάτω διαγραμμα απεικονίζονται οι τιμες του δεικτης 
αναμεσα στις χρονιές 2008 , 2009 και 2010. 
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